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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W Grupie LOTOS sprawozdanie finansowe weryfikowane jest przez
niezaleznego biegtego rewidenta.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitatach wtasnych

Dodatkowe informacje i objasnienia


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-zmian-w-kapitalach-wlasnych/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-z-przeplywow-pienieznych/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-z-pozycji-finansowej/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-z-calkowitych-dochodow/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/wybrane-skonsolidowane-dane-finansowe/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/opinia-niezaleznego-bieglego-rewidenta/
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorezej Spolki Grupa LOTOS S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej Grupa LOTOS S.A. (,Grupy”), w ktore] jednostka dominujaca jest
Grupa LOTOS S.A. (,Spolka™) z siedziba w Gdanisku, ul. Elblaska 133, za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2011 roku, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw  pienigznych, skonsolidowane
sprawozdanie zmian w kapitatach wilasnych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objaénienia (..zalaczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnoéé zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniexz
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosdci
oraz za prawidlowosé dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spélki. Ponadto Zarzad
Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnodei Grupy spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei (Dz.U. nr 152
z 2009 roku poz. 1223, z pd#n. zm. — ,ustawa © rachunkowosci™). MNaszym zadaniem
bylo zbadanic zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez
wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie
do postanowieii:

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
e krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce,
w taki sposob. aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowodei. W szezegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z kidrej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnodei
przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci | znaczaeyeh szacunkow dokonanych
przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczenego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, #¢ przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosc,

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakenczony dnia 31 grudnia
2010 roku bylo przedmiotem naszego badania i z dniem 11 kwietnia 2011 roku wydaliémy opinig
z uzupelniajacym objasnieniem o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczacym
wskazanej przez Zarzad Spolki niepewnodei co do realizacji aktywow ujetych w zwiazku
z nakladami poniesionymi na zakup udzialow oraz eksploatacje zloza YME.
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5. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:
+ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacie istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnoéei gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku,
Jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dziefi 31 grudnia 2011 roku;
e sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawezosci
Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone przez UE;
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+ jest zgodne z wplywajacymi na forme i esé sprawozdania finansowego przepisami prawa
rezulujgcymi przygotowanie sprawozdan finan sowyeh,

6. Jak przedstawiono w nocie 17 dodatkowych informacji i objasnien do  zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowege, Grupa wykazuje jako Srodki trwale w budowie
naklady poniesione przez spdlke¢ LOTOS Exploration and Production Morge AS ma zakup
udzialéw w norweskich koncesjach wydobywezych dotyezacyeh 20% udzialéw w zlozu YME,
a takze koszty odwiertdw oraz inne naklady peniesione dotychczas na eksploatacje tego zloza.
Grupa przeprowadzila opisany w przedmiotowej nocie test na utrate wartoéci tych aktywow
w oparciv o analizy zdyskontowanych przeplywdw pieniginych dla posiadanyeh 209 udzialéw
w zasobach weglowodordw w ramach nabytyeh koncesji wydobywezych obejmujacych projekt
zagospodarowania zloza YME, a nastgpnie dokonala w 2011 roku odpisu z tytulu wtraty warlodei
w kwocie 236 miliondw zlotyeh (wplyw na wynik finansowy netto po uwzglednieniu podatku
odroczonego wynidsl 90 miliondw zlotych), akializujgeezo wartodé zaangazowanyeh nakladéw
do lacznej wysokosci 1218 miliondw zlotych. Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci
i rzetelnodei zalaczonege skonsolidowanego sprawozdania finansowego, rwracamy uwage
na wskazang przez Zarzad Spélki niepewnosé co do wysokosci realizacji pozostalych aktywow
ujglych w zwiazku ze zlodem YME w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zwigzang z faktem, Ze prognozowane przeplywy pienigine uzaleznione sq od szeregu preyszlych
zdarzen, w szezegdlnodci od zmiennodei rynkowych cen ropy naftowej, a takze mozliwosei
pozyskania dalszego istotnege finansowania niezbednego do uruchomienia produkeji.

7. Zapoznalidmy sig¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spélki na temat dzialalnosei Grupy w okresic od
dnia I stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznege
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego (. sprawozdanie z dzialalnosci™ i uznalismy,
# informacje pochodzace z zalyczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowezo sa 2 nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja  odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lwego 2009 roku w sprawie
informacji biezacyeh i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartoseiowyeh
oraz warunkéw uznawania za rdéwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego paistwem czlonkowskim (Dz, U, nr 33, poz. 239, z pé#n. zm. - ,rozporzadzenic
w sprawie informacji biefacyeh i okresowych™).
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

PLN'000 PLN'000 EUR000 EUR000

Grupa Kapitalowa Grupy LOTOS S.A. zarok zarok zarok zarok

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31.12.2011 31.12.2010  31.12.2011 31.12.2010

(dane (dane

przeksztatcone) przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 29.259.586 19.662.804 7.067.362 4.910.300

Zysk operacyjny 1.084.794 1.061.354 262.021 265.047

Zysk przed opodatkow aniem 551.379 721.939 133.180 180.286

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuow anej 649.322 681.353 156.837 170.151

Zysk z dziatalno$ci kontynuow anej przypisany akcjonariuszom Jednostki 648.994 679.180 156.758 169.608
Dominujacej

Zysk z dziatalno$ci kontynuow anej przypisany udziatom niekontrolujgcym 328 2173 79 543

Catkow ite dochody ogoétem 277.628 678.609 67.058 169.466

Catkow ity dochéd ogétem przypisany akcjonariuszom Jednostki 277.271 676.450 66.972 168.927
Dominujacej

Catkow ity dochod ogotem przypisany udziatom niekontrolujgcym 357 2.159 86 539

Przeplyw y pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 902.359 882.693 217.956 220.431

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inw estycyjnej (846.943) (1.055.590) (204.571) (263.608)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansow ej (35.582) 458.688 (8.594) 114.546

Przeplyw y pieniezne netto razem 43.319 283.821 10.463 70.877

Podstaw ow y zysk na jedna akcje (w ziotych/EUR) 5,00 5,23 1,21 1,31

Rozw odniony zysk na jedng akcje (w ztotych/EUR) - - - -

PLN'000 PLN'000 EUR000 EUR000

stan na stan na stan na stan na

31.12.2011 31.12.2010  31.12.2011 31.12.2010

(dane (dane

przeksztatcone) przeksztatcone)

Aktyw a razem 20.423.220 17.727.364 4.623.986 4.476.268

Kapitaty wtasne przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 7.781.436 7.498.819 1.761.781 1.893.498

Udziaty niekontrolujace 947 14.658 214 3.701

Kapitaty wfasne razem 7.782.383 7.513.477 1.761.996 1.897.199

W celu przeliczenia pozycji w sprawozdaniu z pozycji finansowej w tabeli "Wybrane skonsolidowane dane finansowe" na
dzien 31 grudnia 2011 roku, uzyto $redniego kursu NBP obowigzujgcego dla EUR w dniu 31 grudnia 2011 roku tj. 1 EUR =
4,4168 PLN. Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych wykazane w
tabeli "Wybrane dane finansowe" za rok zakonczony zakoriczone 31 grudnia 2011 roku przeliczono przy uzyciu kursu 1
EUR = 4,1401 PLN (wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakorczonego miesigca okresu od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku).

W celu przeliczenia pozycji w sprawozdaniu z pozycji finansowej w tabeli "Wybrane skonsolidowane dane finansowe" na
dzien 31 grudnia 2010 roku, uzyto sredniego kursu NBP obowiazujacego dla EUR w tym dniu tj. 1 EUR = 3,9603 PLN.
Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych wykazane w tabeli "Wybrane
dane finansowe" za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,0044 PLN (wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh kazdego
zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku).
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

(w tysigcach ztotych) Nota zarok zakonczony zarok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(dane przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 12.1 29.259.586 19.662.804
Koszt wiasny sprzedazy 124 (26.572.381) (17.269.213)
Zysk na sprzedazy 2.687.205 2.393.591
Koszty sprzedazy 124 (1.000.366) (872.382)
Koszty ogdlnego zarzadu 124 (432.269) (377.118)
Pozostate przychody operacyjne 12.2 41.715 56.959
Pozostate koszty operacyjne 125 (337.874) (139.696)
Efekt rozliczenia stopniow ego przejecia kontroli (AB LOTOS Geonafta) 2 126.383 -
Zysk operacyjny 1.084.794 1.061.354
Przychody finansow e 12.3 22.272 23.428
Koszty finansow e 12.6 (559.262) (381.492)
Udziat w inw estycjach w jednostkach stow arzyszonych 21 2.896 18.649
Utrata kontroli nad jednostka zalezng 2 679 -
Zysk przed opodatkowaniem 551.379 721.939
Podatek dochodow y od oséb praw nych 131 97.943 (40.586)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 649.322 681.353

Inne catkowite dochody

Réznice kursow e z przeliczenia jednostek zagranicznych 57.835 872
Rachunkow 0$¢ zabezpieczen przeptyw 6w pienigznych (516.892) (739)
Podatek dochodow y od innych catkow itych dochodéw 131 87.363 (2.877)
Inne catkowite dochody (netto) (371.694) (2.744)
Catkowite dochody ogétem 277.628 678.609

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypisany:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 15 648.994 679.180
Udziatom niekontrolujgcym 328 2173
649.322 681.353

Catkowity dochéd ogétem przypisany:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 277.271 676.450

Udziatom niekontrolujgcym 357 2.159
277.628 678.609

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypisany 15

akcjonariuszom Jednostki Dominujacej na jedna akcje (w

ztotych)

Srednia w azona liczba akcjiw tysiacach sztuk 129.873 129.873

- podstaw ow y 5,00 5,23


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/15.-zysk-przypadajacy-na-jedna-akcje
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/15.-zysk-przypadajacy-na-jedna-akcje
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/13.-podatek-dochodowy#13-1
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/13.-podatek-dochodowy#13-1
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/2.-sklad-grupy-kapitalowej
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/21.-inwestycje-w-jednostkach-stowarzyszonych
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/12.-przychody-i-koszty#12-6
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/12.-przychody-i-koszty#12-3
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/2.-sklad-grupy-kapitalowej
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/12.-przychody-i-koszty#12-5
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/12.-przychody-i-koszty#12-2
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/12.-przychody-i-koszty#12-4
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/12.-przychody-i-koszty#12-4
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/12.-przychody-i-koszty#12-4
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/12.-przychody-i-koszty#12-1

- rozw odniony -

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng cze$¢



$LOTOS

Grupa LOTOS S.A. - Zintegrowany Raport Roczny 2011

LOTOS Raport Roczny 2011 / Dane finansowe / Skonsolidowane sprawozdanie finansowe / Skonsolidowane sprawozdanie z

pozycji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z pozyciji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach ztotych) Nota 31 grudnia 31 grudnia 2010 1 stycznia 2010
2011 (dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczow e aktyw a trw afe 17 8.965.480 6.173.798 3.438.629
Srodki trw ate w budow ie 17 1.558.070 4.213.684 6.240.316
Wartos¢ firmy 20 46.688 46.688 46.688
Warto$ci niematerialne 18 475.580 94.825 89.240
Inw estycje w nieruchomosci 19 - 3.376 3.762
Inw estycje w jednostkach stow arzyszonych, 21 - 93.064 88.255
w ycenianych metodg praw wtasnosci
Diugoterminow e aktyw a finansow e 23 96.189 54.099 83.623
Aktyw a z tytulu podatku odroczonego 134 400.128 159.901 74.267
Naleznosci diugoterminow e 25 33.313 28.612 22.061
Rozliczenia migdzyokresow e czynne 27 6.789 4.003 5.087
Aktywa trwate razem 11.582.237 10.872.050 10.091.928
Aktywa obrotowe
Zapasy, w tym: 24 5.855.840 4.506.791 3.023.144
- zapasy obow igzkow e 24 4.427.752 2.980.241 2.196.965
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 26 2.190.029 1.821.939 1.536.854
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodow ego 13.3 132.876 47.492 131.299
Rozliczenia migdzyokresow e czynne 27 40.382 32.674 25.982
Krotkoterminow e aktyw a finansow e 28 129.052 55.906 56.482
Srodki pieniezne iich ekw iw alenty 30 383.680 382.601 345.126
Aktywa obrotowe razem 8.731.859 6.847.403 5.118.887
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 22 109.124 7911 5.209
Aktywa razem 20.423.220 17.727.364 15.216.024
PASYWA
Kapitaly wtasne
Kapitat podstaw ow y 32 129.873 129.873 129.873
Kapitat zapasow y 1.311.348 1.311.348 1.311.348
Kapitat rezerw owy z w yceny zabezpieczen (419.281) (739) -
przeplyw 6w pienigznych
Zyski zatrzymane 6.700.396 6.046.056 5.353.895
Réznice kursow e z przeliczenia 59.100 12.281 14.277
Kapitaly wtasne przypisane akcjonariuszom 7.781.436 7.498.819 6.809.393
Jednostki Dominujacej
Udzialy niekontrolujace 33 947 14.658 36.752


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/33.-udzialy-niekontrolujace
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/32.-kapital-podstawowy
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/22.-aktywa-przeznaczone-do-sprzedazy
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/30.-srodki-pieniezne-i-ekwiwalenty-srodkow-pienieznych
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/28.-krotkoterminowe-aktywa-finansowe
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/27.-rozliczenia-miedzyokresowe-czynne
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/13.-podatek-dochodowy#13-3
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/26.-naleznosci-z-tytulu-dostaw-i-uslug-oraz-pozostale-naleznosci
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/24.-zapasy
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/24.-zapasy
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/27.-rozliczenia-miedzyokresowe-czynne
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/25.-naleznosci-dlugoterminowe
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/13.-podatek-dochodowy#13-4
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/23.-dlugoterminowe-aktywa-finansowe
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/21.-inwestycje-w-jednostkach-stowarzyszonych
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/19.-inwestycje-w-nieruchomosci
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/18.-wartosci-niematerialne
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/20.-polaczenia-jednostek-gospodarczych
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/17.-rzeczowe-aktywa-trwale-oraz-srodki-trwale-w-budowie
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/17.-rzeczowe-aktywa-trwale-oraz-srodki-trwale-w-budowie

Kapitaty wiasne razem 7.782.383 7.513.477 6.846.145
Zobowiazania diugoterminowe

Oprocentow ane kredyty i pozyczki 34 4.983.889 4.403.453 4.942.590
Rezerwy diugoterminow e 36 399.104 323.122 277.457
Rezerw a na podatek odroczony 134 105.226 123.143 90.611
Pozostate zobow igzania finansow e 37.2 304.949 151.666 218.733
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia 371 54.371 61.809 70.981
migdzyokresow e bierne oraz pozostate zobow igzania

Zobowigzania dtugoterminowe razem 5.847.539 5.063.193 5.600.372
Zobowiazania kréotkoterminowe

Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia 371 4.156.553 2.939.108 1.871.803
miedzyokresow e bierne oraz pozostate zobow igzania

Zobow igzania z tytutu podatku dochodow ego 13.3 7.420 15.188 11.867
Oprocentow ane kredyty i pozyczki 34 2.407.740 1.923.341 748.553
Obligacje 35 - 52.670 -
Rezerwy krotkoterminow e 36 21.358 17.818 36.497
Pozostate zobow igzania finansow e 37.2 159.829 202.396 100.787
Zobowigzania krotkoterminowe razem 6.752.900 5.150.521 2.769.507
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami 22 40.398 173 -
przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowiazania razem 12.640.837 10.213.887 8.369.879
Pasywarazem 20.423.220 17.727.364 15.216.024

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng czes¢


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/22.-aktywa-przeznaczone-do-sprzedazy
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/37.-zobowiazania-z-tytulu-dostaw-i-uslug-oraz-pozostale-zobowiazania-i-rozl#37-2
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/36.-rezerwy
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/35.-obligacje
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/34.-oprocentowane-kredyty-i-pozyczki
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/13.-podatek-dochodowy#13-3
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/37.-zobowiazania-z-tytulu-dostaw-i-uslug-oraz-pozostale-zobowiazania-i-rozl#37-1
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/37.-zobowiazania-z-tytulu-dostaw-i-uslug-oraz-pozostale-zobowiazania-i-rozl#37-1
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/37.-zobowiazania-z-tytulu-dostaw-i-uslug-oraz-pozostale-zobowiazania-i-rozl#37-2
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/13.-podatek-dochodowy#13-4
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/36.-rezerwy
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/34.-oprocentowane-kredyty-i-pozyczki
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow

pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

(w tysigcach ztotych)

Nota zarok zakonczony
31 grudnia 2011

zarok zakonczony
31 grudnia 2010
(dane przeksztatcone)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto z dziatalnosci kontynuow anej 649.322 681.353
Korekty o pozycije:

Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkow anych w ycenianych 21 (2.896) (18.649)
metoda praw w fasnosci

Amortyzacja 31 608.608 389.901
(Zyski)/Straty z tytutu réznic kursow ych 284.656 155.181
Odsetki i dyw idendy 145.912 58.344
(Zyski)/Straty z tytutu dziatalno$ci inw estycyjnej 182.728 87.097
Podatek dochodow y biezacego okresu 131 (97.943) 40.586
Podatek dochodow y zaptacony (182.005) (84.219)
(Zw igkszenie) stanu naleznosci 31 (441.378) (298.709)
(Zw igkszenie) stanu zapasow 31 (1.352.908) (1.483.647)
Zw igkszenie stanu zobow igzan i rozliczen miedzyokresow ych biernych 31 1.006.005 1.159.614
Zw iekszenie stanu rezerw 31 38.200 9.851
(Zw iekszenie) stanu rozliczen miedzyokresow ych czynnych 31 (13.655) (6.969)
Rozliczenie i w ycena instrumentéw finansow ych 130.430 193.036
Inne korekty 31 (52.717) (77)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 902.359 882.693
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Dyw idendy otrzymane 514 10.490
Odsetki otrzymane 3.135 1.378
Sprzedaz rzeczow ych aktyw éw trw atych i w artosci niematerialnych 13.676 15.642
Sprzedaz diugoterminow ych aktyw 6w finansow ych 680 -
Sprzedaz krétkoterminow ych aktyw 6w finansow ych - 83
Sptata udzielonych pozyczek 308 -
Utrata kontroli nad jednostka zalezng po odjeciu $srodkéw pienieznych 1.104 -
Inne wplywy z tytutu aktyw éw finansow ych 971 -
Inne w plywy inw estycyjne - 3.012
Udzielone pozyczki (1.805) (8)
Nabycie UAB Meditus po odjeciu nabytych w transakcji potaczenia (108.879) -
Srodkéw pienieznych

Zakup rzeczow ych aktyw 6w trw atych i w artosci niematerialnych 31 (629.333) (1.027.273)
Wydatki z tytutu zaliczek na $rodki trw ate w budow ie (48.662) (57.064)
Zakup diugoterminow ych aktyw 6w finansow ych (16.256) (14)
Inne w ydatki z tytutu aktyw éw finansow ych 31 (48.643) -


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/31.-informacja-o-strukturze-srodkow-pienieznych-do-sprawozdania-z-przeplywo
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/31.-informacja-o-strukturze-srodkow-pienieznych-do-sprawozdania-z-przeplywo
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/31.-informacja-o-strukturze-srodkow-pienieznych-do-sprawozdania-z-przeplywo
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/31.-informacja-o-strukturze-srodkow-pienieznych-do-sprawozdania-z-przeplywo
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/31.-informacja-o-strukturze-srodkow-pienieznych-do-sprawozdania-z-przeplywo
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/31.-informacja-o-strukturze-srodkow-pienieznych-do-sprawozdania-z-przeplywo
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/31.-informacja-o-strukturze-srodkow-pienieznych-do-sprawozdania-z-przeplywo
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/31.-informacja-o-strukturze-srodkow-pienieznych-do-sprawozdania-z-przeplywo
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/13.-podatek-dochodowy#13-1
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/31.-informacja-o-strukturze-srodkow-pienieznych-do-sprawozdania-z-przeplywo
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/21.-inwestycje-w-jednostkach-stowarzyszonych/

Inne w ydatki inw estycyjne (13.753) (1.836)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (846.943) (1.055.590)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplyw y z tytutu zaciagnietych kredytéw i pozyczek 876.876 1.273.297
Emisja obligaciji 572.712 102.670
Przeplywy $rodkéw pienieznych w ynikajgce ze zmian w udziale w (9.726) (11.554)
jednostce zaleznej nie skutkujace utratg kontroli dlugoterminow ych

aktyw 6w finansow ych

Inne w plyw y finansow e 2.216 -
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (597.082) (630.530)
Wykup obligaciji (628.000) (50.000)
Zaptacone odsetki (137.075) (97.804)
Ptatnosci zobow igzan z tytutu uméw leasingu finansow ego (8.532) (4.786)
Rozliczenie instrumentéw finansow ych (106.912) (119.585)
Inne w ydatki finansow e (59) (3.020)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (35.582) 458.688
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursow ych 23.485 (1.970)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 31 43.319 283.821
Srodki pienigzne na poczatek okresu 31 118.233 (165.588)
Srodki pieniezne na koniec okresu 31 161.552 118.233
- 0 ograniczonej mozliw o$ci dysponow ania 30 4.384 33.654

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng czes¢


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/30.-srodki-pieniezne-i-ekwiwalenty-srodkow-pienieznych/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/31.-informacja-o-strukturze-srodkow-pienieznych-do-sprawozdania-z-przeplywo/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/31.-informacja-o-strukturze-srodkow-pienieznych-do-sprawozdania-z-przeplywo
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/31.-informacja-o-strukturze-srodkow-pienieznych-do-sprawozdania-z-przeplywo
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Skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitatach
wtasnych

Skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitatach wlasnych za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach Nota Kapitat Kapitat  Kapitat rezerwowy z Zyski Réznice Kapitaty wtasne Udziaty Kapitaty
ztotych) p y P y wyceny zabezpi  zatrzymane kursowe z przypisane niekontrolujace wiasne
przeptywow przeliczenia akcjonariuszom razem
pienieznych Jednostki
Dominujacej
1 stycznia 2010 129.873 1.311.348 - 5.353.895 14.277 6.809.393 36.752 6.846.145
(dane
przeksztatcone)
Zysk netto z - - - 679.180 - 679.180 2173 681.353
dziatalno$ci
konty nuowanej za rok
zakonczony

31 grudnia 2010

Inne catkowite - - (739) 5 (1.996) (2.730) (14)  (2.744)
dochody netto za rok

zakonczony

31 grudnia 2010

Zmiany w udziale 2 - - - 12.976 - 12.976 (24.253)  (11.277)
wlasno$ciowy m

31 grudnia 2010 129.873 1.311.348 (739) 6.046.056 12.281 7.498.819 14.658 7.513.477
1 stycznia 2011 129.873  1.311.348 (739) 6.046.056 12.281 7.498.819 14.658 7.513.477
Zysk netto z - - - 648.994 - 648.994 328 649.322
dziatalno$ci

konty nuowanej za rok

zakonczony

31 grudnia 2011

Inne catkowite - - (418.542) - 46.819 (371.723) 29 (371.694)
dochody netto za rok

zakonczony

31 grudnia 2011

Zmiany w strukturze - - - 1.080 - 1.080 (214) 866
organizacy jnej Grupy

Zmiany w udziale 2 - - - 4.266 - 4.266 (13.854) (9.588)
wiasno$ciowy m

31 grudnia 2011 129.873  1.311.348 (419.281) 6.700.396 59.100 7.781.436 947 7.782.383

Dodatkow e informacje i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng czes¢


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/2.-sklad-grupy-kapitalowej/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/2.-sklad-grupy-kapitalowej/
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. Informacje ogodine

Sktad Grupy Kapitatowej

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Kontynuacja dziatalnosci

Czas trwania Grupy Kapitatowej

Data bilansowa oraz okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

. Waluta pomiaru i waluta sprawozdawcza

. Podstawa sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych

. Zasady rachunkowosci

. Segmenty dziatalnosci

Przychody i koszty

. Podatek dochodowy

. Majatek socjalny oraz zobowigzania Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych
Zysk przypadajacy na jedng akcje

. Dywidendy

. Rzeczowe aktywa trwate oraz $rodki trwate w budowie
Wartosci niematerialne

. Inwestycje w nieruchomosci

Warto$¢ firmy

. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Zapasy

Nalezno$ci dlugoterminowe

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Roziczenia migdzyokresowe czynne

Krotkoterminowe aktywa finansowe
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1. Informacje ogdine

Grupa LOTOS S.A. (,Spédtka”, ,Jednostka Dominujaca”), bedaca jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS
S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 wrzes$nia 1991 roku. Spétka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego (obecnie Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego) w dniu 10 kwietnia 2002 roku, pod numerem KRS 0000106150. Spétce nadano numer statystyczny REGON
190541636.

Siedziba Spotki miesci sie na ul. Elblgskiej 135, 80 - 718 Gdansk.

W 2003 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Gdansku Xl Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 28 maja 2003 roku zostata dokonana zmiana firmy Rafineria Gdanska Spétka Akcyjna na Grupa LOTOS
Spotka Akcyjna.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej oraz ich
sprzedaz hurtowa i detaliczna. Grupa prowadzi rowniez dziatalno$¢ w zakresie pozyskiwania oraz eksploatacji zt6z ropy
naftowej i gazu ziemnego.

Jednostka Dominujgaca posiada nastepujace koncesje zwigzane z podstawowym zakresem dziatalnosci:

e wytwarzanie paliw ciektych udzielong Spétce przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 28 listopada 1998 roku,
przedtuzong na okres do 31 grudnia 2025 roku decyzjq Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki zdnia 5 pazdziernika 2007 roku,

e obrot paliwami ciektymi udzielong Spotce przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 23 grudnia 1998 roku, przedtuzong
na okres do 31 grudnia 2025 roku decyzjg Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 5 pazdziernika 2007 roku,

e magazynowanie paliw ciektych na okres do 15 pazdzernika 2016 roku udzielong Spotce przez Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki w dniu 10 pazdziernika 2006 roku,

e wytwarzanie energii elektrycznej w kogeneracji udzielong Spoétce przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 29 wrze$nia
2000 roku, przedtuzong na okres do dnia 1 wrze$nia 2018 roku decyzjg Prezes Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 16 lipca 2009
roku,

e obrotenergig elektryczng udzielong Spétce przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 5 wrze$nia 2001 roku, przediuzong
na okres do dnia 1 wrze$nia 2021 roku decyzjg Prezes Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 12 lipca 2010 roku,

e przesytanie i dystrybucje energii elektrycznej udzielong Spétce przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 5 wrze$nia
2001 roku, przedtuzong na okres do dnia 1 wrze$nia 2021 roku decyzjq Prezes Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 12 lipca 2010
roku.

Ponadto, spdtki z Grupy Kapitatowej posiadajg m.in. koncesje i licencje:

o udzelone spétce LOTOS Petrobaltic S.A. przez Ministra Srodowiska na poszukiwanie i rozpoznawanie 6z ropy naftowej i gazu
Ziemnego w poszczegolnych rejonach (rejon Gaz Potudnie do 14 grudnia 2012 roku, rejony: Gaz Pétnoc do 14 grudnia 2013 roku,
Gotlandia do 14 grudnia 2016 roku, teba i Rozewie do 14 grudnia 2014 roku, Sambia - E do 14 grudnia 2014 roku, Sambia - W
do 14 grudnia 2014 roku),

e udzelone spotce LOTOS Petrobaltic S.A. przez Ministra Srodowiska na eksploatacje z poszczegolnych z6z (zoze B6 do 7
listopada 2032 roku, zoze B - 3 do 29 lipca 2016 roku, zoze B - 8 do 5 wrze$nia 2031 roku i zoze B - 4 do 11 maja 2032 roku),

e udzielone spotce LOTOS Exploration and Production Norge AS przez norweskie Ministerstwo Ropy Naftowej i Energii na
eksploatacje z6z weglowodoréw na obszarze oznaczonym PL 316, PL 316B obejmujaca 20% udziatu w zozu YME (od 29
sierpnia 2008 roku) oraz na poszukiwanie i rozpoznanie PL 455 - 45% udziatu na Norweskim Szelfie Kontynentalnym,

e udzelone przeznorweskie Ministerstwo Ropy Naftowej i Energii w wyniku rozstrzygniecia rundy koncesyjnej APA 2008 udziaty w
koncesjach poszukiwawczych w obszarze potudniowej cze$ci Morza Pétnocnego orazna Morzu Norweskim:

1. PL497: LOTOS Exploration and Production Norge AS -10% udzat,
2. PL 498: LOTOS Exploration and Production Norge AS (Operator) - 25% udzat,
3. PL 503: LOTOS Exploration and Production Norge AS (Operator) - 25% udzat,
4. PL 515: LOTOS Exploration and Production Norge AS - 20% udzat,

e udzielone spotce LOTOS Exploration and Production Norge AS przez norweskie Ministerstwo Ropy Naftowej i Energii w wyniku
rozstrzygniecia rundy koncesyjnej APA 2009 jako 10% udziat w koncesji PL 497B (rozszerzenie koncesji PL 497),



e udzelone spotce LOTOS Exploration and Production Norge AS przez norweskie Ministerstwo Ropy Naftowej i Energii w wyniku
rozstrzygniecia rundy koncesyjnej APA 2010 jako 25% udziatu oraz status operatora w koncesji na poszukiwanie i rozpoznanie PL
503B Zlokalizowanej w obszarze Morza Norweskiego,

e udzielone AB LOTOS Geonafta bezterminowo przez Rzad Republiki Litewskiej w dniu 7 czerwca 1994 roku na poszukiwanie i
rozpoznawanie 26z ropy weglowodoréw w rejonie Plunge,

e udzielone AB LOTOS Geonafta bezterminowo przez Rzad Republiki Litewskiej na wydobywanie weglowodoréw w
poszczegdlnych rejonach (rejon Girkaliai — udzielone w dniu 7 czerwca 1994 roku, Kretinga udzielone w dniu 16 marca 1992
roku, Nousodis udzielone w dniu 16 marca 1992 roku),

e udzielone UAB Genciu Nafta bezterminowo przez Rzad Republiki Litewskiej w dniu 27 marca 1993 roku na wydobywanie
weglowodoréw w rejonie Genciu,

e udzielone UAB Manifoldas — 50%, AB LOTOS Geonafta - 50% bezterminowo przez Rzad Republiki Litewskiej w dniu 19 maja
1998 roku, na poszukiwanie i rozpoznawanie z6z ropy weglowodoréw w rejonie Ktajpeda na zozach Vezaiciai i Ablinga,

e udzielone UAB Minijos Nafta — 50%, AB LOTOS Geonafta - 50% bezterminowo przez Rzad Republiki Litewskiej w dniu 23 marzec
1995 roku na poszukiwanie i rozpoznawanie zéz ropy weglowodoréw w rejonie Gargzdai,

e udzielone spoétce RCEkoenergia Sp. z0.0. przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki m.in. na: dystrybucje i obrét paliwami
gazowymi, przesytanie i dystrybucje ciepta, wytwarzanie energii elektrycznej, przesytanie i dystrybucje energii, obrét energia
elektryczng do dnia 31 stycznia 2026 roku,

e udzielone spodtce LOTOS Biopaliwa Sp. zo.0. na czas nieokre$lony przez Prezesa Agencji Rynku Rolnego na wytwarzanie
biokomponentdéw, magazynowanie biokomponentéw, wprowadzanie do obrotu biokomponentéw (rodzaj biokomponentu - ester
metylowy),

e udzielone spotce LOTOS Kolej Sp. zo.0. na czas nieokreslony przez Prezesa Urzgdu Transportu Kolejowego na wykonywanie
przewozéw kolejowych rzeczy zdnia 8 pazdziernika 2003 roku i udostepnianie pojazdéw trakcyjnych zdnia 12 stycznia 2004 roku.

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng czes¢
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2. Sktad Grupy Kapitatowej

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku w sktad Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. wchodzity Grupa LOTOS S.A.
jako Podmiot Dominujacy oraz 34 spoétek o profilu produkcyjnym i ustugowym, w tym:

e 16 spotek zaleznych od Grupy LOTOS S.A,,
e 16 spotek posrednio zaleznych od Grupy LOTOS S.A. oraz 2 spotki wyceniane metodg proporcjonalng.

Ponizej przedstawiono jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. wraz z ich przedmiotem
dziatalno$ci, metoda konsolidacji oraz udziatem Grupy w ogdinej liczbie gtoséw w kapitale podstawowym (,zaktadowy”).

Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalnos$ci Metoda Procentowy udziat Grupy w
konsolidacji kapitale podstawowym
Iwyceny
L 31.12.2011 31.12.2010
udziatow
Podmiot dominujacy
Grupa LOTOS S.A. Gdansk Wytw arzanie i przetw arzanie Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
produktéw rafinacji ropy naftow ej
(gtéw nie paliw ) oraz ich sprzedaz
hurtow a
Spotki bezposrednio zalezne
LOTOS Paliw a Gdansk Sprzedaz hurtow a, detaliczna paliw, petna 100,00% 100,00%
Sp.z 0.0. lekkiego oleju opatow ego,
zarzadzanie siecig stacji paliw
LOTOS
LOTOS Gaz S.A. Krakow () Spoika nie prow adzi dziatalnosci petna 100,00% 100,00%
w likw idacji (" operacyjnej
LOTOS Qil S.A. Gdansk Produkcja i sprzedaz olejow petna 100,00% 100,00%
smarow ych i smaréw oraz krajow a
sprzedaz olejow bazow ych
LOTOS Asfalt Gdansk Produkcja i sprzedaz asfaltow petna 100,00% (@ 100,00%
Sp.z o0.0.
LOTOS Ekoenergia S.A.() Gdansk Spotka nie rozpoczeta dziatalnosci petna 100,00% 100,00%
operacyjnej
LOTOS Kolej Gdansk Transport kolejow y petna 100,00% 100,00%
Sp.z 0.0.
LOTOS Serwis Gdansk Dziatalno$¢ w zakresie utrzymania petna 100,00% 100,00%
Sp. z 0.0. ruchu mechanicznego,
elektrycznego i automatyki, ustugi
remontow e
LOTOS Lab Gdansk Wykonyw anie analiz laboratoryjnych petna 100,00% 100,00%
Sp. z 0.0.
LOTOS Straz Gdansk Ochrona przeciw pozarow a petna 100,00% 100,00%
Sp.z 0.0.
LOTOS Ochrona Gdansk Ochrona mienia i oséb petna 100,00% 100,00%
Sp.z o.0.
LOTOS Parafiny Jasto Produkcja i sprzedaz mas petna 100,00% 4 100,00%
Sp.z 0.0. parafinow ych
LOTOS Tank Gdansk Handel paliw em lotniczym do dnia 16 petna 100,00% 100,00%
Sp. z 0.0. pazdziernika

2011 roku, obecnie ustugi
logistyczne

LOTOS Czechowice S.A. Czechow ice- Magazynow anie i dystrybucja paliw  petna 100,00% (© 97,55% (9



(spotka posiada sw ojg grupe
kapitatow g)

LOTOS Jasto S.A.

LOTOS Petrobaltic S.A.
(spotka posiada sw ojg grupe
kapitatow g)

LOTOS Park Technologiczny
Sp. z 0.0.

Spotki posrednio zalezne

RCEkoenergia
Sp.z 0.0.

LOTOS Biopaliw a
Sp. z 0.0.

"PLASTEKOL Organizacja
Odzysku" S.A.

Miliana Shipholding Company
Ltd. (Miliana Shipping
Company Ltd.)

(spotka posiada sw ojg grupe
kapitatow g) (%

Miliana Shipmanagement Ltd.

Miliana Shipping Group Ltd.
(spotka posiada sw ojg grupe
kapitatow g) (19

Bazalt Navigation Co. Ltd.

Granit Navigation Company
Ltd.

Kambr Navigation Company
Ltd.

St. Barbara Navigation
Company Ltd.

Petro Icarus Company Ltd.

Petro Aphrodite Company Ltd.

LOTOS Exploration and
Production Norge AS

Aphrodite Offshore Services
N.V.

Energobaltic Sp. z o0.0.

AB LOTOS Baltija
(spotka posiada sw ojg grupe
kapitatow g) (1819

AB Meditus
(spotka posiada sw ojg grupe
kapitatow g) (18:20)

AB LOTOS Geonafta
(spotka posiada sw ojg grupe
kapitatow g) (18

UAB Genciu Nafta

Dziedzice

Jasto

Gdansk

Jasto

Czechow ice-
Dziedzice

Czechow ice-
Dziedzice

Jasto

Cypr, Nikozja

Cypr, Nikozja

Cypr, Nikozja

Cypr, Nikozja

Cypr, Nikozja

Cypr, Nikozja

Cypr, Nikozja

Cypr, Nikozja
Cypr, Nikozja

Stavanger
Norw egia

Antyle
Holenderskie,
Curagao

Wiadystaw ow o

Wilno, Litw a

Wilno, Litw a

Gargzdai, Litw a

Gargzdai, Litw a

Spotki wyceniane metoda proporcjonalng

UAB Manifoldas

Gargzdai, Litw a

Magazynow anie i dystrybucja paliw .
Wynajemi zarzadzanie
nieruchomosciami w fasnymi lub
dzierzaw ionymi od 24 marca 2011
roku

Pozyskiw anie oraz eksploatacja zt6z
ropy naftow ej i gazu ziemnego

Spoitka nie prow adzi dziatalnosci
operacyjnej

Wytw arzanie i dystrybucja energii
elektrycznej, ciepta i gazu

Produkcja estréow metylow ych
kw asow tluszczow ych (FAME)

Dziatalno$¢ ustugow a

Magazynow anie i transport ropy
naftow ej oraz inne ustugi w
obszarze transportu morskiego oraz
zarzadzanie posiadanymi aktyw ami

finansow ymi

Sw iadczenie ustug w obszarze

transportu morskiego

Zarzadzanie posiadanymi aktyw ami

Czarter statku

Czarter statku

Czarter statku

Czarter statku

Czarter statku
Czarter statku

Poszukiw anie i w ydobycie ropy
naftow ej na norw eskim szelfie
kontynentalnym; $w iadczenie usiug
zw igzanych z poszukiw aniemi

w ydobyciem ropy naftow ej

Spotka nie prow adzi dziatalnosci
operacyjnej od dnia 17 pazdziernika
2011 roku

Produkcja energii elektrycznej,
energii cieplnej, LPG oraz
kondensatu gazow ego

Doradztw o handlow e i praw ne

Doradztw o handlow e i praw ne

Poszukiw anie i w ydobycie ropy
naftow ej, $w iadczenie ustug
w iertniczych oraz kupno i sprzedaz

ropy naftow ej

Poszukiw anie i w ydobycie ropy
naftow ej

Poszukiw anie i w ydobycie ropy
naftow ej

petna

petna

petna

petna

petna

peina

petna

petna

petna

peina

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

peina

petna

petna

metoda
proporcjonalna

_(12)

100,00% (©

99,95% (M

100,00%

100,00% (19

100,00% (19

99,95 % (1314)

99,95% (13.19)

99,95% (13.19)

99,95% (13 19)

99,95% (13.15)

99,95% (13.15)

99,95% (13.19)

99,95% (13.19)

99,95% (13.19)

99,95% (13.16)

99,95% (13

99,95% (19)

_(13,18)

_ (13,18)

99,95% (1318
21)

99,95% (1318)

49,98% (1319)

98,12% ©

99,32%

100,00% 9

97,55% (1011

97,55% (1011

93,70% (10

99,32 %

99,32% (19

99,32%

99,32%

99,32% (1N

40,31%

40,31%

20,15%



UAB Minijos Nafta Gargzdai, Litwa  Poszukiw anie i w ydobycie ropy metoda 49,98% (1318 20,15%
naftow ej proporcjonalna

(W dniu 10 stycznia 2011 roku Walne Zgromadzenie spoiki LOTOS Gaz S.A. podjeto uchw ate o rozw igzaniu spétki LOTOS Gaz S.A. poprzez

likw idacje. Ponadto, Zarzad spotki LOTOS Gaz S.A. w dniu 3 stycznia 2011 roku w Sadzie Rejonow ym, Wydziat Gospodarczy w Plocku ztozyt

w niosek o ogtoszenie upadtosci spotki LOTOS Gaz S.A. Zgodnie z pow zigtymi informacjami w yzej w ymieniony w niosek zostat skutecznie cofnigty, a
postepow anie upadiosciow e umorzone w dniu 7 stycznia 2011 roku. Pow yzsze zdarzenie nie miato w ptyw u na zaprezentow ane dane w
skonsolidow anym spraw ozdaniu finansow ym.

Z dniem 8 lipca 2011 roku zarejestrow ana zostata now a siedziba spotki w Krakow ie, poprzednia siedzibg bylo miasto Maw a.

(2 W dniu 29 grudnia 2011 roku zostalo zarejestrow ane podw yzszenie kapitatu zakladow ego spoiki LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. z kw oty 2.000 tysiace
ziotych do kw oty 20.000 tysigce ztotych w drodze podw yzszenia w arto$ci nominalnej dotychczasow ych udziatéw z 500 ziotych za kazdy udziat
na 5.000 ziotych za kazdy udziat. Podw yzszenie kapitatu zostato przeprow adzone ze $rodkéw wfasnych spétki LOTOS Asfalt Sp. z o.0.

() Z dniem 6 maja 2010 roku dokonano rejestracji zmiany formy praw nej spoiki, spotka akcyjna na spétka z ograniczong odpow iedzialnoscia. Obecna
firma, pod ktéra dziata spotka to LOTOS Ekoenergia Sp. z 0.0.

(%) W dniu 7 grudnia 2011 roku zostafto zarejestrow ane podw yzszenie kapitatu spotki LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. z kw oty 19.783 tysiecy zlotych do
poziomu 28.783 tysiecy ztotych w drodze utw orzenia 9.000 now ych udziatéw po 1.000 ztotych kazdy udziat. Podw yZszenie kapitatu nastapito ze
$rodkéw wtasnych spotki LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. Wszystkie now e udzialy zostaly objete przez Grupe LOTOS S.A. Na dzien 31 grudnia 2011
roku Spotka w ykazata w arto$¢ bilansow g udziatéw spéitki zaleznej LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. jako aktyw a przeznaczone do sprzedazy (patrz Nota
22 (http:/Iraportroczny.lotos.pl/dane-finansow e/skonsolidow ane-spraw ozdanie-finansow e/dodatkow e-informacje-i-objasnienia/22.-aktyw a-
przeznaczone-do-sprzedazy/) Dodatkow ych informaciji i objasnien).

() Do dnia 31 grudnia 2010 roku Grupa LOTOS S.A. nabyfa od udziatow cow niekontrolujacych dodatkow e 12,51% akcji spoiki LOTOS Czechow ice
S.A. oraz 13,11% akcji spotki LOTOS Jasio S.A.

) W procesie w ykupu przymusow ego akcji opisanego ponizej oraz dokonaniu w pisu w ksiegach akcyjnych z dniem 7 i 8 kw ietnia 2011 roku
odpow iednio spotek LOTOS Czechow ice S.A. oraz LOTOS Jasto S.A. Grupa LOTOS S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zakladow ym spotki
LOTOS Czechowice S.A. oraz 100% udzialu w kapitale zakladow ym spotki LOTOS Jasto S.A.

(") Do dnia 31 grudnia 2011 roku Grupa LOTOS S.A. nabyta od udziatow céw niekontrolujacych dodatkow e 0,63% akcji spétki LOTOS Petrobaltic S.A.,
ponadto dnia 29 listopada 2011 roku zostato zarejestrow ane podw yzszenie kapitatu zaktadow ego spotki LOTOS Petrobaltic S.A. 0 4.200 tysiecy
Zlotych, tj. z poziomu 92.400 tysiecy ziotych do kw oty 96.600 tysiecy ztotych, poprzez emisje 420.000 akcji imiennych serii B o w arto$ci nominalnej
10 ztotych kazda akcja w zamian za w kiad gotow kow y. Grupa LOTOS S.A. objeta facznie 419.979 sztuk akcji now ej emisji serii B, pokryw ajac je

w kladem gotéw kow ymw facznej kw ocie 80.968 tysigecy ztotych. Na dzier 31 grudnia 2011 roku Grupa LOTOS S.A. posiada 99,95% w kapitale
zaktadow ym spétki LOTOS Petrobaltic S.A.

(8 W dniu 31 marca 2010 roku w Krajow ym Rejestrze Sadow ym zarejestrow ano zmiane nazw y spoiki z: Przedsiebiorstw o Poszukiw an i
Eksploatacji Zi6z Ropy i Gazu ,Petrobaltic” Spotka Akcyjna na: LOTOS Petrobaltic Spotka Akcyjna w skrécie: LOTOS Petrobaltic S.A.

(9 W dniu 31 marca 2010 roku nastapita rejestracja obnizenia kapitatu zaktadow ego spétki LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0. do poziomu 50
tysiecy ztotych. Kapitat zaktadow y spétki LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0. dzieli sie na 100 udziatéw . Po zarejestrow aniu zmian w Krajow ym
Rejestrze Sadow ym udziat Grupy LOTOS S.A. w kapitale zaktadow ym spétki LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0. w ynosi 100%.

(19 Zmiany kapitatow e opisane w punkcie (>® miaty w plyw na posredni udziat procentow y Grupy w kapitale podstaw ow ym spétek zaleznych
spotek LOTOS Czechow ice S.A. oraz LOTOS Jasto S.A.

(" W dniu 5 listopada 2010 roku Grupa LOTOS S.A. nabyfa od LOTOS Czechow ice S.A. 1 udziat spétki LOTOS Biopaliw a Sp. z 0.0. stanow iacy
0,005% kapitatu zaktadow ego spétki LOTOS Biopaliw a Sp. z 0.0. oraz 1 udziat spotki RCEkoenergia Sp. z 0.0. stanow igcy 0,005% kapitatu
zaktadow ego spotki RCEkoenergia Sp. z o.0.

(12) W dniu 11 lutego 2011 roku spétka LOTOS Jasto S.A. podpisata umow e sprzedazy pieciu obszaréw inw estycyjnych, w tym zorganizow anej
czesci przedsigbiorstw a oraz pakietu 95,5% akcji spotki ,PLASTEKOL Organizacja Odzysku” S.A. Nabyw ca byt podmiot zew netrzny. Efekt utraty
kontroli nad jednostka zalezng zostat zaprezentow any w pozyciji Utrata kontroli nad jednostkg zalezng w spraw ozdaniu z catkow itych dochodéw za
rok zakoriczony 31 grudnia 2011 roku w kw ocie 679 tysiecy ztotych.

(13) Zmiany kapitalow e opisane w punkcie (7 mialy w plyw na posredni udziat procentow y Grupy w kapitale podstaw ow ym spotek zaleznych spotki
LOTOS Petrobaltic S.A.

(1) W dniu 24 czerw ca 2011 roku spétka LOTOS Petrobaltic S.A. objeta 1 udziatw spéice Miiana Shipping Company Ltd. na podstaw ie umow y
zbycia przez Aphrodite Offshore Services N.V. na rzecz spotki LOTOS Petrobaltic S.A. z dnia 21 kw ietnia 2011 roku 1 udziatu w spétce Miliana
Shipping Company Ltd. za kw ote 19,8 tysiecy USD (tj. 53,8 tysigcy ztotych w g $redniego kursu ustalonego dla USD przez NBP na dzien 21 kw ietnia
2011 roku). Spétka LOTOS Petrobaltic S.A. posiada obecnie 100% w kapitale zaktadow ym spotki Miliana Shipping Company Ltd.

(19 W dniu 22 lipca 2011 roku spétka Miliana Shipping Company Ltd., w zw iazku z realizow anym procesem restrukturyzaciji obszaru transportu
morskiego w Grupie Kapitatow ej LOTOS Petrobaltic S.A., zaw igzata na terenie Republiki Cypru dw ie spotki: Miliana Shipmanagement Ltd. oraz Miliana
Shipping Group Ltd. Miliana Shipping Company Ltd. posiada 100% udziatéw w kapitale zakladow ym obu tych podmiotéw . Posrednio poprzez spotke
LOTOS Petrobaltic S.A. udziaty Grupy w kapitatach zaktadow ych tych spétek w ynosza 99,95%.

Dodatkow o, w dniu 13 wrzes$nia 2011 roku spétka LOTOS Petrobaltic S.A. pozyskata formalne potw ierdzenie objecia kontroli przez Miiana Shipping
Company Ltd. z dniem 28 lipca 2011 roku wtasno$ci 4 spdtek: Granit Navigation Company Limited, Kambr Navigation Company Limited, Petro lcarus
Company Limited, St.Barbara Navigation Company Limited oraz z dniem 29 lipca 2011 roku kolejnych 2 spotek: Bazalt Navigation Company Limited,
Petro Aphrodite Company Limited.

W dniu 23 stycznia 2012 roku nastapita rejestracja zmiany nazwy spotki Miliana Shipping Company Limited na Miliana Shipholding Company Limited.

(18) W dniu 15 listopada 2010 roku zostat podw yzszony o 1 NOK kapitat zakladow y w spétce LOTOS Exploration and Production Norge AS. Now g 1
akcje o w artosci nominalnej 1 NOK (t].0,4822 zfotych w edtug $redniego kursu ustalonego dla NOK przez NBP na dzien 15 listopada 2010 roku) objeta
Grupa LOTOS S.A.

W dniu 21 grudnia 2011 roku zostalo zarejestrow ane podw yZzszenie kapitatu zaktadow ego LOTOS Exploration and Production Norge AS z kw oty
430.000.001 NOK do kw oty 572.733.964 NOK, tj. 0 142.733.963 NOK, poprzez emisje now ych akcji serii B o w arto$ci nominalnej 1 NOK kazda akcja
w zamian za w kfad gotow kow y. Wszystkie akcje now ej emisji objeta spotka LOTOS Petrobaltic S.A.

(%) W dniu 9 grudnia 2010 roku Grupa LOTOS S.A. zaw ara ze spolka LOTOS Petrobaltic S.A. umow e zbycia 5.876 akcji spoiki UAB LOTOS Baltija
stanow igcych 100% kapitatu zaktadow ego spotki za taczng cene sprzedazy w w ysokosci 485 tysiecy ztotych.


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/22.-aktywa-przeznaczone-do-sprzedazy/

(18) Po uzyskaniu zgéd Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki LOTOS Petrobaltic S.A. oraz litew skiego urzedu antymonopolow ego w dniu 3 lutego 2011
roku nastapito nabycie przez spotkg zalezng od LOTOS Petrobaltic S.A. spotke UAB LOTOS Baltija 100% akciji spotki UAB Meditus, bedacej
wascicielem 59,41% akcji spétki AB Geonafta. Spotka LOTOS Petrobaltic S.A. posiada bezposrednio 40,59% akcji spétki AB Geonafta. W w yniku
transakcji spotka LOTOS Petrobaltic S.A. objefa kontrole nad spotkg AB Geonafta.

W dniu 30 listopada 2011 roku zostato zarejestrow ane potaczenie spotek AB Geonafta, AB LOTOS Baltija i AB Meditus oraz zmiana nazwy spotki AB
Geonafta na AB LOTOS Geonafta. Po rejestracji struktura kapitatu zaktadow ego spétki AB LOTOS Geonafta uksztattow ata si¢ nastepujgco: LOTOS
Petrobaltic S.A. —43,1980822%, Grupa LOTOS S.A. —0,0005934%, akcje wtasne AB LOTOS Geonafta — 56,8013244%, jednakze udziat gloséw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy AB LOTOS Geonafta z ktérych mozliw e jest w ykonyw anie praw a glosu uksztattow at sie nastepujaco: LOTOS
Petrobaltic S.A.  99,99862%, Grupa LOTOS S.A. 0,00137% Spotka LOTOS Petrobaltic S.A. zachow ata kontrole nad spotkg AB LOTOS Geonafta.
Nabyte w skutek potaczenia akcje wtasne, Spotka AB LOTOS Geonafta planuje dobrow olnie umorzy¢.

(19) 7 dniem 23 maja 2011 roku dokonano rejestracji zmiany formy praw nej spétki z UAB LOTOS Baltija na AB LOTOS Baltija. Firma, pod ktéra dziatata
spotka to AB LOTOS Baltija do momentu potaczenia o ktérym mow a w punkcie (18,

(20) 7 dniem 10 maja 2011 roku dokonano rejestracji zmiany formy praw nej spétki z UAB Meditus na AB Meditus. Firma, pod ktéra dziatata spétka to AB
Meditus do momentu pofaczenia o ktdrymmow a w punkcie ('8)

(21 W dniu 23 marca 2011 roku zostata podpisana umow a pomiedzy spétkg LOTOS Petrobaltic S.A. a Grupa LOTOS S.A. w w yniku ktérej Grupa
LOTOS S.A. stata sie wtascicielem 1 akcji spotki AB Geonafta za cene 3 tysigcy LTL (3,5 tysigce ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny
udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek, za wyjatkiem udziatu w spétce AB LOTOS Geonafta, opisany ponizej. Na
dzien 31 grudnia 2010 roku udziat w ogolnej liczbie gloséw posiadanych przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny
udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Nabycie akcji spo6tki LOTOS Jasto S.A.

W dniu 4 lutego 2010 roku Grupa LOTOS S.A. ztozyta propozycje nabycia akcji spotki LOTOS Jasto S.A. Propozycja
niniejsza zostata skierowana wytacznie do nastepujacych osoéb: pracownikéw lub bytych pracownikéw LOTOS Jasto S.A.,
ktérzy nabyli akcje nieodptatnie w trybie Ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i prywatyzaciji,
spadkobiercow tych osdéb, cztonkdw najblizszej rodziny tych osdéb, ktérzy nabyli akcje w formie darowizny bezposrednio od
0s6b o ktérych mowa powyzej. Propozycja byta wazna do dnia 22 marca 2010 roku. Cena nabycia akcji wynosita w okresie
od dnia 8 lutego 2010 roku do dnia 8 marca 2010 roku 4,90 ztotych za jedng akcje, w okresie od dnia 9 marca 2010 roku do
dnia 22 marca 2010 roku 4,23 ztotych za jedng akcje. W dniu 20 maja 2010 roku Grupa LOTOS S.A. ztozyta kolejng,
propozycje nabycia akcji spotki LOTOS Jasto S.A. skierowang do wszystkich pozostatych akcjonariuszy, wazna do dnia 11
czerwca 2010 roku, z ceng nabycia 4,45 ztotych za jedng akcje. Proces wykupu akcji zostat zakonczony pod koniec 2010
roku. Wobec pozostatych akcji bedacych w rekach udziatowcdw niekontrolujgcych Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
spotki LOTOS Jasto S.A. podjeto w dniu 30 listopada 2010 roku uchwate o przymusowym wykupie akcji od udziatowcow
niekontrolujgcych. Od dnia 8 kwietnia 2011 roku po przeprowadzeniu przymusowego wykupu akcji oraz dokonaniu wpisu w
ksiedze akcyjnej spotki LOTOS Jasto S.A. Grupa LOTOS S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym spétki LOTOS
Jasto S.A.

Nabycie akcji sp6tki LOTOS Czechowice S.A.

W dniu 4 lutego 2010 roku Grupy LOTOS S.A. ztozyta propozycje nabycia akcji spotki LOTOS Czechowice S.A. Propozycja
niniejsza zostata skierowana wytacznie do nastepujacych osob: pracownikéw lub bytych pracownikéw LOTOS Czechowice
S.A., ktérzy nabyli akcje nieodptatnie w trybie Ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i prywatyzaciji,
spadkobiercéw tych osoéb, cztonkédw najblizszej rodziny tych oséb, ktérzy nabyli akcje w formie darowizny bezposrednio od
0s06b o ktérych mowa powyzej. Propozycja byta wazna do dnia 22 marca 2010 roku. Cena nabycia akcji wynosita w okresie
od dnia 8 lutego 2010 roku do dnia 8 marca 2010 roku 7,98 ztotych za jedna akcje, w okresie od dnia 9 marca 2010 roku do
dnia 22 marca 2010 roku 6,89 ztotych za jedng akcje. W dniu 20 maja 2010 roku Grupa LOTOS S.A. ztozyta kolejng
propozycje nabycia akcji spétki LOTOS Czechowice S.A. skierowang do wszystkich pozostatych akcjonariuszy, wazng do
dnia 11 czerwca 2010 roku, z ceng nabycia 7,25 ztotych za jedng akcje. Proces wykupu akcji zostat zakonczony pod
koniec 2010 roku. Wobec pozostatych akcji bedacych w rekach udziatowcéw niekontrolujgcych Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy spoétki LOTOS Czechowice S.A. podjeto w dniu 1 grudnia 2010 roku uchwate o przymusowym wykupie akcji
od udziatowcow niekontrolujgcych. Od dnia 7 kwietnia 2011 roku po przeprowadzeniu przymusowego wykupu akcji oraz
dokonaniu wpisu w ksigdze akcyjnej spotki LOTOS Czechowice S.A. Grupa LOTOS S.A. posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym spotki LOTOS Czechowice S.A.

Rozliczenie nabycia akcji spétek LOTOS Jasto S.A. oraz LOTOS Czechowice S.A. od
udziatlowcoéw niekontrolujacych do dnia 31 grudnia 2010 roku

Do dnia 31 grudnia 2010 roku Grupa LOTOS S.A. nabyta 938.701 akcji spotki LOTOS Czechowice S.A. o facznej wartosci
7.574 tysiecy ztotych stanowigcych 12,51% kapitatu podstawowego oraz 786.924 akcji spotki LOTOS Jasto S.A. o facznej
wartosci 3.980 tysiecy ztotych stanowigcych 13,11% kapitatu podstawowego.

W wyniku przeprowadzonych transakcji Grupa LOTOS S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku posiada 97,55% udziatu w
kapitale zaktadowym spétki LOTOS Czechowice S.A oraz 98,12% udziatu w kapitale zaktadowym spétki LOTOS Jasto S.A.

Zgodnie z MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe wyzej opisana transakcja zostata rozliczona jako
transakcja kapitatowa, w wyniku ktorej do zyskéw zatrzymanych przypisanych Jednostce Dominujacej odniesiona zostata
kwota 12.976 tysiecy ztotych.

Rozliczenie przejecia akcji spotek LOTOS Jasto S.A. oraz LOTOS Czechowice S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku od
udziatowcéw niekontrolujacych:



(w tysigcach ztotych)

Warto$¢ udziatéw niekontrolujgcych na dzien 31 grudnia 2010 roku (A) 24253

Warto$ ¢ nabytych (cena zaptacona) 12,51% akcji spétki LOTOS Czechowice S.A. oraz 13,11% akcji spétki LOTOS Jasto 11.554
S.A (B)

Koszty powigzane z przejeciem (C) (277)

Nadwyzka warto$ci udziatéw niekontrolujacych nad warto$cig nabytych akcji (A-B-C) 12.976

Rozliczenie nabycia akcji spotek LOTOS Czechowice S.A. oraz LOTOS Jasto S.A. od
udzialowcow niekontrolujacych w ramach procesu przymusowego wykupu akcji

W okresie od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku w ramach procesu przymusowego wykupu akcji od
udziatowcow niekontrolujgcych opisanego powyzej Grupa LOTOS S.A. nabyta 183.429 akcji spotki LOTOS Czechowice S.A.
o tacznej wartosci 1.833 tysiecy ztotych stanowigcych 2,45% jej kapitatu podstawowego oraz 112.908 akcji spotki LOTOS
Jasto S.A. o tacznej wartosci 471 tysiecy ztotych stanowiacych 1,88% jej kapitatu podstawowego. W wyniku
przeprowadzonych transakcji Grupa LOTOS S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym spotki LOTOS Czechowice S.A oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym spoétki LOTOS Jasto S.A.

Zgodnie z MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe wyzej opisane transakcje zostaty rozliczone jako
transakcje kapitatowe, w wyniku ktorych do zyskéw zatrzymanych przypisanych Jednostce Dominujacej odniesiona zostata

kwota 2.773 tysiecy ziotych.

Rozliczenie przejecia akcji spotek LOTOS Czechowice S.A. oraz LOTOS Jasto S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku w
ramach procesu przymusowego wykupu akcji od udziatowcédw niekontrolujacych:

(w tysigcach ziotych)

Warto$ ¢ udziatéw niekontrolujacych na dzien 31 grudnia 2011 roku (A) 5.072
Warto$ ¢ nabytych 2,45% akcji spotki LOTOS Czechowice S.A. oraz 1,88% akcji spotki LOTOS Jasto S.A. (B) 2.304
Koszty powigzane z przejeciem (C) (5)
Nadwyzka warto$ci udziatéw niekontrolujacych nad warto$cig nabytych akcji (A-B-C) 2.773

Propozycja nabycia akcji serii A sp6tki LOTOS Petrobaltic S.A.

W dniu 17 grudnia 2010 roku Grupa LOTOS S.A. zfozyta propozycje nabycia akcji spétki LOTOS Petrobaltic S.A.
Propozycja niniejsza zostata skierowana wytacznie do nastepujacych osoéb: pracownikéw lub bytych pracownikéw LOTOS
Petrobaltic S.A., ktérzy nabyli akcje nieodptatnie w trybie Ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i
prywatyzacji, spadkobiercéw tych oséb, cztonkéw najblizszej rodziny tych oséb, ktérzy nabyli akcje w formie darowizny
bezposrednio od oséb, o ktérych mowa powyzej. Propozycja byta wazna do dnia 30 stycznia 2011 roku. Cena nabycia akcji
wynosita 126 ztotych za jedng akcje. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
proces wykupu akciji nie zostat zakonczony.

Rozliczenie nabycia akcji serii A spotki LOTOS Petrobaltic S.A. od udzialowcow
niekontrolujacych

Do dnia 31 grudnia 2011 roku Grupa LOTOS S.A. nabyta 57.850 akcji spdtki LOTOS Petrobaltic S.A. o tacznej warto$ci
7.422 tysiecy ztotych stanowigcych 0,63% kapitatu podstawowego.

Zgodnie z MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe wyzej opisana transakcja zostata rozliczona jako
transakcja kapitatowa, w wyniku ktorej do zyskoéw zatrzymanych przypisanych Jednostce Dominujacej odniesiona zostata

kwota 1.493 tysigcy ztotych.

Rozliczenie przejecia akcji spotki LOTOS Petrobaltic S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku od udziatowcéw niekontrolujacych:

(w tysigcach ziotych)

Warto$ ¢ udziatéw niekontrolujacych na dzien 31 grudnia 2011 roku (A) 8.782
Warto$¢ nabytych 0,63% akgji spotki LOTOS Petrobaltic S.A. (B) 7422
Koszty powigzane z przejeciem (C) (133)
Nadwyzka warto$ci udziatéw niekontrolujgcych nad warto$cig nabytych akcji (A-B-C) 1.493

Podwyzszenie kapitatu zakladowego w spotce LOTOS Petrobaltic S.A.

Dnia 29 listopada 2011 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki LOTOS Petrobaltic S.A. o
4.200 tysiecy ztotych, tj. z poziomu 92.400 tysiecy ztotych do kwoty 96.600 tysiecy ztotych, poprzez emisje 420.000 akcji
imiennych serii B o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda akcja w zamian za wktad gotéwkowy. Grupa LOTOS S.A. objeta
tacznie 419.979 sztuk akcji nowej emisji serii B, pokrywajac je wktadem gotéwkowym w tacznej kwocie 80.968 tysiecy
ztotych.

W wyniku przeprowadzonych transakcji nabycia akcji spétki LOTOS Petrobaltic S.A. od udziatowcéw niekontrolujacych oraz



podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spotce LOTOS Petrobaltic S.A. Grupa LOTOS S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku
posiada 99,95% w kapitale zaktadowym spotki LOTOS Petrobaltic S.A., w tym 9.654.829 akciji z ktérych mozliwe jest
wykonywanie przez Grupe LOTOS S.A. prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Nabycie akcji spétki AB Geonafta przez spotke posrednio zalezng

Po uzyskaniu zgéd Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki LOTOS Petrobaltic S.A. oraz litewskiego urzedu antymonopolowego
w dniu 3 lutego 2011 roku nastgpito nabycie przez spoétke zalezng od LOTOS Petrobaltic S.A. spotke UAB LOTOS Baltija
100% akcji spotki UAB Meditus, bedacej wiascicielem 59,41% akcji spotki AB Geonafta. Spotka LOTOS Petrobaltic S.A. na
dzien nabycia posiadata bezposrednio 40,59% akcji spotki AB Geonafta. W wyniku transakcji spétka LOTOS Petrobaltic
S.A. objeta kontrole nad spétkg AB Geonafta.

AB Geonafta (obecnie AB LOTOS Geonafta) posiada swoja grupe kapitatowa, w sktad ktérej wchodza spotki:

e UAB Minijos Nafta (AB Geonafta posiada 50% udziatow w spotce),
e UAB Genciu Nafta ( AB Geonafta posiada 100% udziatow w spotce),
e UAB Manifoldas (AB Geonafta posiada 50% udziatu w spotce).

Spotka AB Geonafta (obecnie AB LOTOS Geonafta) wraz ze spétkami wchodzacymi w sktad jej grupy kapitatowej: UAB
Genciu Nafta, UAB Minijos Nafta oraz UAB Manifoldas zajmuje sie poszukiwaniem oraz wydobyciem ropy naftowej na
terenie Republiki Litwy. Wydobycie ropy naftowej prowadzone jest na ztozach ladowych. Wielko$¢ przynaleznych do GK AB
Geonafta zasobow ropy na dzien transakcji ksztattowata sie na poziomie okoto 1 miliona ton (kategoria 2P - zasoby pewne
oraz zasoby prawdopodobne i 2C -zasoby warunkowe).

Na ceng nabycia spotki UAB Meditus, posiadajacej 59,41% akcji spotki AB Geonafta sktadata sie: kwota 56,8 miliona EUR
skorygowana o zadtuzenie netto oraz cze$¢ ewentualnych wptywéw od jednego z dtuznikéw AB Geonafty.

W zwiazku z faktem, iz na dzien potaczenia Grupa posiadata 40,59% akcji spotki AB Geonafta przejmowanej wraz ze swojg
grupa kapitatowg poprzez transakcje nabycia przez spotke UAB LOTOS Baltija 100% akcji spotki UAB Meditus, transakcja
potaczenia zostata rozliczona i zaprezentowana jako potaczenie jednostek realizowane etapami w rozumieniu MSSF 3
Potaczenia przedsiewzig¢. W potaczeniu jednostek realizowanym etapami jednostka przejmujaca ponownie wycenia
uprzednio nalezace do niej udziaty kapitatowe w jednostce przejmowanej do wartosci godziwej na dzienh przejecia i ujmuje
powstaty zysk lub strate w przychodach lub kosztach finansowych.

Poczatkowe rozliczenie potaczenia byto prezentowane przez Grupe w $rédrocznych sprawozdaniach finansowych
opublikowanych w roku 2011. Zgodnie z przepisami znowelizowanego MSSF 3 Potaczenia przedsigwzie¢ do poczatkowego
rozliczenia ksiegowego transakcji potaczenia zastosowane zostaty wstepne wartosci godziwe zidentyfikowanych nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.

Ostateczne rozliczenie transakcji potaczenia, ktére zgodnie z przepisami MSSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢ nalezy
rozliczy¢ w ciagu roku od dnia przejecia, zostato dokonane przez Grupe i zaprezentowane w niniejszym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

Grupa dokonata ostatecznego rozliczenia ksiegowego potaczenia na dzien 3 lutego 2011 roku nastepujaco:

(w tysigcach ztotych) 3 lutego 2011

roku
Przekazana zaptata wedtug warto$ci godziwej na dzien przejecia (A) () 163.735
Warto$ ¢ godziwa na dzien przejecia udziatéw w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do 202.423

jednostki przejmujacej (B)

Razem (A+B) 366.158
Udzat w kapitale wtasnym jednostki przejmowanej 100%
Aktywa obrotowe, w tym: 74.222
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 37.513
Aktywa trwate, w tym: 451.288
Wartosci niematerialne 358.148
Rzeczowe aktyw trwate 85.281
Aktywa razem 525.510
Rezerwy 69.726
Zobowigzania dtugoterminowe 38.387

Zobowigzania krotkoterminowe orazrozliczenia migdzyokresowe bierne 31.319



Zobowigzania i rezerwy razem 139.432

Aktywa netto (C) 386.078
Udziat w przejetych aktywach netto 386.078
Zysk z okazyjnego nabycia (C-A-B) 19.920

(A) Reprezentuje w artosci godziw g na dzien przejecia zaptaty za 100% udziatbw UAB Meditus, bedacej w tascicielem 59,41% akcji spotki AB
Geonafta

(B) Reprezentuje w arto$ci godziw g posiadanych bezposrednio przez LOTOS Petrobaltic S.A. 40,59% akcji spotki AB Geonafta.
(C) Reprezentuje w arto$¢ godziw g aktyw éw netto na dzien ich przejecia.

() Dla celéw rozliczenia ksiggow ego potaczenia przekazana zapfata w ediug w artoéci godziw ej na dzien przejecia w kw ocie 283.505 tysiecy
ztotych zostata pomniejszona o w arto$¢ przejetych w czesniej zobow igzan akcjonariuszy sprzedajacych akcje spotki UAB Meditus w zgledem
spotek przejmow anych w kw ocie 105.571 tysiecy LTL (tj. 119.770 tysiecy ziotych w edtug $redniego kursu ustalonego dla LTL przez NBP na dzien 3
lutego 2011 roku).

W ramach potaczenia jednostek, o ktorym mowa powyzej, Grupa ujeta mozliwe do zidentyfikowania warto$ci niematerialne
w kwocie 315.600 tysiecy LTL (tj. 358.048 tysiecy ztotych wedtug $redniego kursu ustalonego dla LTL przez NBP na dzien 3
lutego 2011 roku) reprezentujgce koncesje przyznane spoétce AB Geonafta oraz spétkom wchodzacym w skiad jej grupy
kapitatowej: UAB Genciu Nafta, UAB Minijos Nafta oraz UAB Manifoldas. Z niniejszych koncesji wynika prawo do
eksploatacji zt6z ropy i gazu na terenie Republiki Litwy.

Rozpoznana warto$¢ koncesji korygowana jest o 15 % efekt podatkowy w kwocie 47.340 tysiecy LTL (tj. 53.707 tysiecy
ztotych wedtug $redniego kursu ustalonego dla LTL przez NBP na dzien 3 lutego 2011 roku).

W zwiazku z przeprowadzeniem przez Grupe stosownych procedur zwigzanych z alokacjg ceny nabycia dokonano analiz i
badan w zakresie prognozowanych przychodoéw i kosztéw zwigzanych z przysztg eksploatacjg zt6z, do ktorych koncesje
Grupa nabyta w ramach potaczenia oraz innych parametréow w tym, m.in. wysokosci rynkowych stép zwrotu i adekwatnej
dla ryzyka stopy dyskontowe;.

Warto$¢ godziwg koncesiji zidentyfikowanych w ramach potaczenia oszacowano stosujac sie do miedzynarodowych
standardéw wyceny (zastosowano metode nadwyzki zysku, ang. ,excess earnings method”). Przyjete dla potrzeb tej
wyceny fakty i zatozenia, w tym w szczegdlnosci dotyczace zasobdw ztdz, prognozowanych pozioméw wydobycia, jak
réwniez wyzszych niz zaktadane uprzednio dla celéw transakcyjnych cen ropy spowodowaty, iz oszacowana na ich
podstawie warto$¢ godziwa koncesji na dzien rozliczenia transakcji objecia kontroli nad grupa kapitatowg AB Geonafta byta
wyzsza od pierwotnie zaktadanej. Byto to przyczyng ujawnienia nadwyzki wartosci godziwej przejetych aktywow netto w
stosunku do zaptaconej ceny skutkujgc tym samym rozpoznaniem zysku z okazyjnego nabycia. Wycena oraz
zastosowane w niej zatozenia i metodologia zostaty poparte raportami niezaleznych ekspertéw i opracowane z
zachowaniem zasady ostroznosci.

Zysk z okazyjnego nabycia w kwocie 19.920 tysiecy ztotych oraz wzrost warto$ci 40,59% udziatéw w spotce AB LOTOS
Geonafta uprzednio nalezacych do spétki LOTOS Petrobaltic S.A. wynikajacy z wyceny do warto$ci godziwej na dzien
przejecia w wysokosci 106.463 tysigce ztotych zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
pozyciji ,efekt rozliczenia stopniowego przejecia kontroli AB LOTOS Geonafta” w facznej kwocie 126.383 tysiecy ztotych.

Do dnia 3 lutego 2011 roku (dzien potaczenia) Grupa Kapitatowa LOTOS Petrobaltic S.A. posiadata 40,59% akcji spotki AB
Geonafta. Udziat w przyro$cie aktywéw netto Grupy Kapitatowej AB Geonafta w okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia
potaczenia wynidst 2.896 tysiecy ztotych i zostat zaprezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku w pozyciji Udziaty w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych.

Kwota przychodéw i zysku jednostki przejmowanej od dnia przejecia wynoszg odpowiednio 230.971 tysiecy ztotych oraz
38.918 tysiecy ztotych i zostaty uwzglednione w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za rok 2011. Z uwagi na fakt, iz
transakcja potaczenia miata miejsce na poczatku okresu sprawozdawczego, jakim jest rok 2011, w ocenie Grupy, z
zachowaniem zasady istotno$ci mozna przyjaé, iz zaprezentowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przychody i
zysk jednostki potaczonej odzwierciedlajg odpowiednie wartosci wyliczone w taki sposéb, jak gdyby datg przejecia byt
poczatek okresu sprawozdawczego.

Do dnia 31 grudnia 2011 roku spétka AB LOTOS Baltija, uregulowata zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw w UAB
Meditus w kwocie 229.437 tysiecy LTL (tj. 293.496 tysiecy ztotych wedtug $redniego kursu obowigzujacego dla LTL przez
NBP na dzien 31 grudnia 2011 roku), w tym 105.571 tysiecy LTL (tj. 135.046 tysiecy ztotych wedtug $redniego kursu
obowigzujacego dla LTL przez NBP na dzien 31 grudnia 2011 roku) tytutem przejecia wczes$niejszych zobowigzan
akcjonariuszy sprzedajacych akcje spotki UAB Meditus wzgledem spoétek przejmowanych.

Po odjeciu nabytych w transakcji potaczenia $rodkéw pienieznych w wysokosci 33.066 tysiecy LTL (tj. 42.298 tysiecy
ztotych wedtug $redniego kursu ustalonego dla LTL przez NBP na dzien 31 grudnia 2011 roku), warto$¢ nabycia UAB
Meditus wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku
wyniosta (90.800) tysiecy LTL (tj. 108.879 tysiecy ztotych).



Na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku warto$¢ zobowigzania spotki AB LOTOS Geonafta (wczesniej AB LOTOS Baltija) z
tytutu nabycia udziatéw w spdétce UAB Meditus wynosi 20.457 tysiecy LTL (tj. 26.169 tysiecy ztotych wedtug $redniego
kursu obowigzujgcego dla LTL przez NBP na dzieh 31 grudnia 2011 roku). Kwota zobowigzania zablokowana zostata na
rachunku escrow na okres roczny od daty potaczenia i stanowita zabezpieczenie ewentualnych roszczen AB LOTOS
Geonafta (dawniej AB LOTOS Baltija) wobec akcjonariuszy sprzedajacych. W dniu 3 lutego 2012 roku kwota ta zostata w
catosci zaptacona.

Nabycie udziatu spoétki Miliana Shipping Company Ltd. przez spétke LOTOS Petrobaltic S.A.

W dniu 24 czerwca 2011 roku na podstawie umowy zbycia przez Aphrodite Offshore Services N.V. z dnia 21 kwietnia 2011
roku spdtka LOTOS Petrobaltic S.A. objeta 1 udziat w spétce Miliana Shipping Company Ltd. za kwote 19,8 tysiecy USD (t.
53,8 tysiecy ztotych wg sredniego kursu ustalonego dla USD przez NBP na dzieh 21 kwietnia 2011 roku).

Spoétka LOTOS Petrobaltic S.A. posiada obecnie 100% w kapitale zaktadowym spétki Miliana Shipping Company Ltd.

Utworzenie przez Miliana Shipping Company Ltd. nowych spétek

W dniu 22 lipca 2011 roku spdtka Miliana Shipping Company Ltd., w zwigzku z realizowanym procesem restrukturyzacji
obszaru transportu morskiego w Grupie Kapitatowej LOTOS Petrobaltic S.A., zawigzata na terenie Republiki Cypru dwie
spotki: Miliana Shipmanagement Ltd. oraz Miliana Shipping Group Ltd. Miliana Shipping Company Ltd. posiada 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym obu tych podmiotéw.

W dniu 13 wrze$nia 2011 roku spotka LOTOS Petrobaltic S.A. pozyskata formalne potwierdzenie objecia kontroli przez
Miliana Shipping Company Ltd. z dniem 28 lipca 2011 roku wlasno$ci 4 spotek: Granit Navigation Company Limited, Kambr
Navigation Company Limited, Petro Icarus Company Limited, St.Barbara Navigation Company Limited oraz z dniem 29 lipca
2011 roku kolejnych 2 spétek: Bazalt Navigation Company Limited, Petro Aphrodite Company Limited.

Podwyzszenie kapitatlu zakladowego w Miliana Shipping Company Ltd.

W dniu 12 pazdziernika 2011 roku Walne Zgromadzenie spétki Miliana Shipping Company Ltd. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu spotki Miliana Shipping Company Ltd. o0 9.000 udziatéw o warto$ci nominalnej 1,71 EUR kazdy i
przydzieleniu ich spotce LOTOS Petrobaltic S.A. w zamian za wktad niepieniezny w postaci statkéw Granit i Bazalt.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Miliana Shipping Company Ltd. oraz transfer statkéw nastgpit w dniu 1 listopada 2011
roku.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego spoétek shippingowych - transfer statkéw do spotek
shippingowych
W spotkach:

e Petro Icarus Company Ltd.

e Kambr Navigation Company Ltd.

e St.Barbara Navigation Company Ltd.
e Granit Navigation Company Ltd.

e Bazalt Navigation Company Ltd.

Miliana Shipping Company podwyzszyta kapitat zaktadowy w drodze objecia nowych udziatéw w zamian za aport statkéw
MV Icarus lll, MV Kambr, MV ST. Barbara, MV Granit, MV Bazalt.

Transfer statkdw zostat zrealizowany w pazdzierniku i listopadzie 2011 roku do nastepujacych podmiotéw Kambr Navigation
Company Ltd., Petro Icarus Company Ltd., Petro Aphrodite Company Ltd., St. Barbara Navigation Company Ltd., Bazalt
Navigation Company Ltd., Granit Navigation Company Ltd. a taczna wartos$¢ statkéow bedacych przedmiotem transakcji
zgodnie z dokonang wyceng wyniosta okoto 17.027 tysiecy EUR.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego w spéitce Miliana Shipping Group Ltd.

Dnia 13 grudnia 2011 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spotce Miliana Shipping Group Ltd. o
1.000 udziatéw o warto$ci nominalnej 1 EUR za kazdy udziat. Nowe udziaty objeta Miliana Shipping Company Ltd. w zmian
za wktad niepieniezny w postaci udziatéw nastepujacych spotek:

e Petro Icarus Company Ltd.

e Kambr Navigation Company Ltd.

e Petro Aphrodite Company Ltd.

e St Barbara Navigation Company Ltd.

e Granit Navigation Company Ltd.

e Bazalt Navigation Company Ltd.

W dniach 12 i 13 grudnia 2011 roku zostaty wystawione cypryjskie certyfikaty potwierdzajace transfer udziatéw szesciu
spotek z Miliana Shipping Company Ltd. do Miliana Shipping Group Ltd. i tym samym zostato zakonczone formowanie

docelowej struktury kapitatowej dla obszaru transportu morskiego w Grupie Kapitatowej LOTOS Petrobaltic S.A.

W dniu 23 stycznia 2012 roku nastapita rejestracja zmiany nazwy spdétki Miliana Shipping Company Limited na Miliana



Shipholding Company Limited.

Powyzsze zmiany nie miaty wplywu na zaprezentowane dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng czes¢
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3. Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad
Zarzadu Grupy LOTOS S.A. byt nastepujacy:

Pawet Olechnowicz — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

Mariusz Machajewski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomiczno — Finansowych,
Marek Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji i Rozwoju,

Maciej Szozda — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Handlu.

Na dzien 1 stycznia 2011 roku sktad Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A. VIl kadenciji byt nastepujacy:

Wiestaw Skwarko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Leszek Starosta — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Oskar Pawtowski — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Matgorzata Hirszel — Cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Ruminski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Rafat Wardzinski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Ewa Sibrecht — O$ka — Cztonek Rady Nadzorczej,

Rafat Lorek — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 27 czerwca 2011 roku Walne Zgromadzenie Grupy LOTOS S.A. dokonato wyboru Rady Nadzorczej Spétki na VIII
kadencje. W sktad Rady Nadzorczej powotano Matgorzate Hirszel, Ewe Sibrecht-Os$ka, Leszka Staroste, Oskara
Pawtowskiego, Michata Ruminskiego oraz Rafata Wardzinskiego. Funkcje przewodniczacego Rady Nadzorczej Walne
Zgromadzenie powierzyto Wiestawowi Skwarko, ktéry zgodnie z obowigzujacym Statutem Spdtki zostat powotany przez
Skarb Panstwa.

W dniu 8 listopada 2011 roku Pani Ewa Sibrecht-Oska, Cztonek Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A., ztozyta o$wiadczenie
o rezygnacji z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Grupy LOTOS S.A.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku sktad Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A. VIl kadencji byt nastepujacy:
Wiestaw Skwarko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Rafat Wardzinski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Oskar Pawlowski — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Matgorzata Hirszel — Cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Ruminski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Leszek Starosta— Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 27 stycznia 2012 roku Pan Rafat Wardzinski, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A., ztozyt
oswiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A.

W dniu 29 lutego 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy LOTOS S.A. dokonato zmian w skfadzie Rady
Nadzorczej Grupy LOTOS S.A. Powotato Panig Agnieszke Trzaskalska i Pana Marcina Majeranowskiego oraz odwotano
Pana Leszka Staroste.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej Grupy LOTOS
S.A. VIl kadencji byt nastepujacy:

Wiestaw Skwarko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Marcin Majeranowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Oskar Pawlowski — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Matgorzata Hirszel — Cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Ruminski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Agnieszka Trzaskalska — Cztonek Rady Nadzorczej.

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng czes¢



6 loros Grupa LOTOS S.A. - Zintegrowany Raport Roczny 2011

LOTOS Raport Roczny 2011 / Dane finansowe / Skonsolidowane sprawozdanie finansowe / Dodatkowe informacje i objasnienia /4.
Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

4. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 17 kwietnia
2012 roku.
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5. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia faktow i okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spétki Grupy w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.
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6. Czas trwania Grupy Kapitatowej

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz spoétek zaleznych jest nieoznaczony.
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7. Data bilansowa oraz okres objety
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. obejmuje dane bilansowe na dzien 31
grudnia 2011 roku, dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2010 roku. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz sprawozdanie zmian w kapitatach wtasnych Grupy prezentuje dane za okres
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za okres od dnia 1 stycznia
2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku oraz za rok zakonczony tg data,
zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Dane
finansowe na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku podlegaty badaniu przez
biegtego rewidenta, ktéry wydat opinie z badania w dniu 11 kwietnia 2011 roku (nie dotyczy wybranych danych
przeksztatconych o czym mowa w Nocie 9.2 (/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-
informacje-i-objasnienia/9.-podstawa-sporzadzania-skonsolidowanych-sprawozdan-finansowych#9-2) Dodatkowych informacji
i objasnien).
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8. Waluta pomiaru i waluta sprawozdawcza

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i waluta sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.
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9. Podstawa sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska, opublikowanymi i
obowigzujacymi na dzien 31 grudnia 2011 roku.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci
(,Rada”, ,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikaciji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupeg dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowo$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktdére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.

Jednostka Dominujgaca oraz LOTOS Petrobaltic S.A., LOTOS Exploration and Production Norge AS, LOTOS Asfalt Sp. z
0.0., LOTOS Qil S.A., LOTOS Paliwa Sp. z 0.0., LOTOS Kolej Sp. z 0.0., LOTOS Tank Sp. z 0.0., LOTOS Serwis Sp. z
0.0. i AB LOTOS Geonafta, UAB Minijos Nafta prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej. Pozostate spoétki Grupy
prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okre$lonymi przez Ustawe z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz politykami, standardami rachunkowosci zaleznymi od siedziby zagranicznej
spotki. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty ktére nie sg zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek
Grupy stosujacych inne standardy niz MSSF, wprowadzone w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF.

W okresach rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2011 roku obowiazujg nowe standardy, zmiany w obowiazujacych
standardach oraz interpretacje, ktére zostaty przyjete przez Unie Europejska:

e Zmianydo KIMSF 14 MSR 19 ,Limit wyceny aktywéw z tytutu okre$lonych $wiadczen, minimalne wymogi finansowania orazich
wzajemne zalezno$ci: przedptaty minimalnych wymogéw finansowania” (majg zastosowanie od 1 stycznia 2011 roku lub
pozniej),

e Zaktualizowany MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pozniej),

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF opublikowane w maju 2010 roku ( MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz
KIMSF 13) — cze$¢ zmian ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, a cze$¢ dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku,

e Zmianydo MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywéw finansowych” (ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pozniej).

Grupa dokonata weryfikacji nowych interpretacji, standardéw oraz zmian do standardéw juz obowigzujacych. Nowe
interpretacje, standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw obowigzujacych i przyjetych do stosowania przez Unie
Europejska nie majg istotnego wplywu na stosowane przez Grupe zasady (polityki) rachunkowosci.

9.1 Nowe standardy i interpretacje

Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére nie zostaty
przyjete przez Unig Europejskg sg nastepujace:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”: Klasyfikacja i Wycena (ma zastosowanie od 1 stycznia 2015 roku lub pozniej),
e Zmianydo MSR 12 ,Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw” (ma zastosowanie od 1 stycznia 2012 lub pdzniej),

e Zmianydo MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz pierwszy: znaczaca
hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy’ (ma zastosowanie od 1 lipca 2011 lub pézniej),

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (ma zastosowanie od 1 stycznia 2013 roku lub pézniej),
e MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewzecia” (ma zastosowanie od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej),

e MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” (ma zastosowanie od 1 stycznia 2013 roku lub
pozniej),



e MSSF 13 ,Wycena wedtug warto$ci godziwej” (ma zastosowanie od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej),
e Zmianydo MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” (ma zastosowanie od 1 stycznia 2013 roku lub pézniej),

e Zmianydo MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych dochodow” (ma
zastosowanie od 1 lipca 2012 roku lub pézniej),

e KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej” (ma zastosowanie od 1 stycznia 2013 roku
lub pézniej),

e Zmianydo MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: kompensowanie aktywoéw finansowych i zobowigzan
finansowych” (ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej),

e Zmianydo MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych” (ma
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej,

e Zmianydo MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy: Pozyczki
rzadowe” (ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej).

Grupa nie zdecydowata sie na wczes$niejsze zastosowanie zadnego z powyzszych standardéw, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Faza pierwsza standardu MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe”: Klasyfikacja i Wycena — majaca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2015 roku lub pézniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie zostata zatwierdzona przez Unie Europejska. W kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci zajmie sie rachunkowos$ciag zabezpieczen i utratg wartosci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF
9 bedzie miato wptyw na klasyfikacje i wycene aktywow finansowych Grupy. Grupa dokona oceny tego wplywu w powigzaniu
z innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu zaprezentowania spoéjnego obrazu.

Zarzad jest w trakcie analizy powyzszych standardéw oraz interpretacji w zakresie oceny wptywu na stosowane przez
Grupe zasady (polityki) rachunkowosci.

9.2 Zmiany zasad rachunkowosci oraz korekty btedow

Przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa zastosowata takie same zasady
rachunkowosci i metody wyliczen jak przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2010 roku, za wyjatkiem:

e zmianyzdniem 1 stycznia 2011 roku zasad rachunkowos$ci w zakresie stosowanych kurséw do operacji gospodarczych
wyrazonych w walutach obcych. Od 1 stycznia 2011 roku wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie na dzien
ich zawarcia odpowiednio po kursie faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku
sprzedazy lub kupna walut; $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski zdnia poprzedzajacego ten dzien -
w przypadku zaptaty naleznos$ci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie faktycznego kursu, a takze w przypadku
pozostatych operacji. Zastosowanie nowych zasad rachunkowos$ci nie wptywa na wyniki netto ogétem Grupy, natomiast wptywa
na warto$ci prezentowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw odpowiednio w czg$ci operacyjnej i finansowej. W zwigzku z
powyzszym w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku koszt wkasny sprzedazy ulegt
zmniejszeniu o kwote 298.039 tysiecy Zotych, przychody finansowe ulegty zmniejszeniu o 199.400 tysiecy Zotych, a koszty
finansowe wzrosty o kwote 98.639 tysiecy Ztotych.

Ponadto, od 1 stycznia 2011 roku Spdtka wdrozyta zasady rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywodw pienieznych w
odniesieniu do kredytéw walutowych przeznaczonych na finansowanie Programu 10+ wyznaczonych na instrument
zabezpieczajacy dla przysztych transakcji sprzedazy produktéw naftowych denominowanych w USD szerzej opisane w w
Nocie 10.30 (/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/10.-zasady-
rachunkowosci#10-30) Dodatkowych informacji i objasnien. W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku warto$¢
ujemnych réznic kursowych odniesionych na kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywoéw pienieznych wyniosta
517.631 tysiecy ztotych, przed korektg o efekt podatkowy na kwote 98.350 tysiecy ztotych.

Grupa z dniem 1 stycznia 2011 roku dokonata zmiany zasad prezentacji wyceny i rozliczenia instrumentéw finansowych.
Efekt wyceny i rozliczenia instrumentéw finansowych prezentowany jest w ujeciu netto w przychodach lub kosztach
finansowych. W wyniku tej zmiany zaréwno przychody finansowe jak i koszty finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010
roku ulegty zmniejszeniu o 3.112 tysiecy ztotych.

Grupa na dzien 31 grudnia 2010 roku, dokonata w sprawozdaniu z pozycji finansowej reklasyfikacji prezentacji pozycji
wczesniej ujmowanych jako $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania
do pozycji oprocentowane kredyty krétkoterminowe w zakresie lokat zabezpieczajacych sptate odsetek oraz rat
kapitatowych kredytéw na finansowanie Programu 10+ w kwocie 8.665 tysiecy ztotych (1 stycznia 2010: 9.928 tysiecy
ztotych). Ponadto, w sprawozdaniu z przeptywoéw $rodkéw pienigznych zmianie ulegty na dzien 31 grudnia 2010 roku $rodki
pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania o kwote (8.665) tysiecy ztotych oraz przeptywy z dziatalno$ci
operacyjnej za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku o kwote 1.263 tysigce ztotych. Aktualna prezentacja zostata opisana w
Nocie 34 (http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-
objasnienia/34.-oprocentowane-kredyty-i-pozyczki/) Dodatkowych informac;ji i objasnien.

Grupa za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku dokonata korekty przychodéw ze sprzedazy towaréw i warto$ci sprzedanych
towaréw. Za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zmniejszeniu ulegta warto$¢
przychodéw ze sprzedazy i kosztu wiasnego sprzedazy o kwote 17.729 tysiecy ztotych.

Grupa dokonata analizy przewidywanego okresu realizacji instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej IRS i
zaklasyfikowata je odpowiednio jako pozycje aktywow i zobowigzan krétkoterminowych lub dtugoterminowych wedtug
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przeptywoéw dotyczacych instrumentu finansowego. Poprzednio Grupa klasyfikowata instrumenty zabezpieczajacych ryzyko
stopy procentowej IRS wedtug terminu wygasniecia instrumentu. Grupa dokonata korekty danych poréwnywalnych. Na dzien
31 grudnia 2010 roku warto$¢ krétkoterminowych i dlugoterminowych aktywoéw i zobowigzan instrumentow
zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej IRS wyniosta odpowiednio: 10.259 tysiecy ztotych i 18.828 tysiecy ztotych;
148.253 tysiecy ztotych i 79.644 tysiecy ztotych.

Na dzien 1 stycznia 2011 roku w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych zmianie ulegta warto$¢ srodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych o kwote 10.463 tysigce ztotych z tytutu kredytu w rachunku biezacym nie stanowigcego
ekwiwalentu srodkéw pienieznych. W sprawozdaniu z przeptywow pienieznych za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku
zmianie ulegly przeptywy z dziatalnosci finansowej o kwote 10.982 tysiecy ztotych.

Grupa za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku dokonata reklasyfikacji cze$ci kosztéw ogdlinego zarzadu (optaty za
wieczyste uzytkowanie gruntéw, ubezpieczenia majatkowe, optaty koncesyjne). W wyniku korekty koszty ogdlnego zarzadu
zmniejszyly sie o0 24.025 tysiecy ztotych, natomiast koszty sprzedazy wzrosty o 1.092 tysigce ztotych, a koszt wtasny
sprzedazy zwigkszyt sie 0 22.933 tysigce ztotych.

Grupa na dzien 31 grudnia 2011 roku prezentuje zobowigzanie z tytutu naliczonego funduszu na przysztg likwidacje zaktadu
gorniczego w pozycji zobowigzan dtugoterminowych wczesniej ujmowane w pozycji zobowigzan krétkoterminowych. W
wyniku tej zmiany na dzien 31 grudnia 2010 roku warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych ulegta zwiekszeniu o kwote 21.668
tysiecy ztotych. Ponadto, z dniem 1 stycznia 2011 roku Grupa prezentuje warto$¢ utworzonej na ten cel rezerwy w pozycji
rezerwy dtugoterminowe. Przewidywany czas rozpoczecia likwidacji zaktadu gérniczego jest zaplanowany nie wczesniej niz
od roku 2016. W wyniku tej zmiany na dzien 31 grudnia 2010 roku warto$¢ rezerw dtugoterminowych ulegta zwiekszeniu o
kwote 2.400 tysiecy ztotych.

Grupa na dzien 31 grudnia 2010 roku w sprawozdaniu z pozycji finansowej zaprezentowata Aktywa przeznaczone do
sprzedazy w kwocie 7.911 tysiecy ztotych w pozycji Aktywa przeznaczone do sprzedazy wczesniej wykazywane w
pozycjach Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy w kwocie 6.018 tysiecy ztotych i Aktywa obrotowe przeznaczone do
sprzedazy w kwocie 1.893 tysiecy ziotych.

Grupa dokonata reklasyfikacji prezentacji pozycji wczes$niej ujmowanych jako zobowigzania inwestycyjne do pozyciji
pozostatych zobowigzan. Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz 1 stycznia 2010 roku warto$¢ pozostatych zobowigzan
wzrosta odpowiednio o 866 tysigcy ztotych oraz o 2.560 tysiecy ztotych. W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu z
przeptywdw pienieznych za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku zmianie ulegty przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej i
inwestycyjnej o kwote 1.694 tysiecy ztotych.

Dodatkow e informacje i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng czes¢
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10. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug warto$ci godziwej. Skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywow pienieznych sporzadzane jest metoda posrednia.

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

10.1. Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujacej oraz sprawozdan finansowych jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca sporzadzonych na dzien
31 grudnia 2011 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnos$ci z MSSF
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych
zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowos$ci zastosowane dla transakcji i zdarzeh gospodarczych o
podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbiezno$ci w stosowanych zasadach rachunkowo$ci wprowadza
sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym istotne niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg
wystapienia utraty warto$ci.

Spétki zalezne podlegajg konsolidacji od momentu objecia kontroli przez Grupeg, natomiast przestajg

by¢ konsolidowane w momencie utraty nad nimi kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spdtke ma miejsce wtedy, gdy posiada
ona bezposrednio lub poprzez swoje jednostki zalezne wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spotce, chyba ze mozliwe
jest do udowodnienia, ze taka wtasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez
wtedy, gdy Spétka ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjna danej jednostki.

10.2. Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wiasnosci. Sg to jednostki, na ktére Jednostka
Dominujgca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi,
ani wspdlnymi przedsiewzigciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawa okreslenia wartosci
udziatéw posiadanych przez jednostke dominujaca metodg praw wtasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i
Jednostki Dominujacej jest jednakowy.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w sprawozdaniu z pozycji finansowej wedtug ceny nabycia
skorygowanej o p6zniejsze zmiany udziatu Jednostki Dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o
ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw odzwierciedla udziat w wynikach
dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostek
stowarzyszonych, Jednostka Dominujgca ujmuje swdj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wtasciwe, w
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.

10.3. Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszto$ci spowodujg one wptyw do Grupy
korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci
niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, jesli s nabyte w ramach oddzielnej transakcji.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sg aktywowane wedtug wartosci
godziwej na dzien przejecia. Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Grupa aktywuje i wykazuje jako sktadnik warto$ci niematerialnych optaty za koncesje na poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z
ropy naftowej i gazu ziemnego oraz wynagrodzenia z tytutu zawartych umoéw o ustanowienie uzytkowania goérniczego w celu
poszukiwania i rozpoznawania z16z ropy naftowej i gazu ziemnego. Uzyskanie koncesiji oraz ustanowienie uzytkowania
goérniczego jest niezbedne do rozpoczecia i prowadzenia prac poszukiwawczych.

Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci.



Wartosci koncesji nabytych w ramach stopniowego przejecia kontroli nad AB LOTOS Geonafta amortyzowane sg metodg
naturalng opartg na odpisaniu w ciezar kosztéw kwoty amortyzacji przypadajacej na jednostke wydobytej ropy naftowej.
Stawka amortyzacji szacowana jest w odniesieniu do prognozy wydobycia surowca z danego ztoza ropy naftowej. W
przypadku istotnej zmiany wielko$ci szacowanych zasobéw na dzien bilansowy ustala sie zaktualizowang kwote
amortyzacji przypadajaca na jednostke wydobytego surowca i poczawszy od nowego roku obrotowego dokonuje odpiséw
amortyzacyjnych wedtug zaktualizowanej stawki.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci posiadanych przez Grupe wartosci niematerialnych wynosi
od 2 do 33 lat.

Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych sa weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w
oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzy$ci ekonomicznych pochodzacych z
danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak
zmiany warto$ci szacunkowych.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Naktady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

10.4. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Jednostka przejmujgca ujmuje warto$¢ firmy na dzien przejecia i wycenia w kwocie nadwyzki warto$ci sumy: przekazanej
zaptaty wycenianej wedtug warto$ci godziwej na dzien przejecia, kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce
przejmowanej, w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami, wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w
kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej, nad kwotg netto ustalonej na dzien
przejecia warto$ci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan wycenionych w wartosciach
godziwych. W potaczeniu jednostek realizowanym etapami jednostka przejmujaca ponownie wycenia uprzednio nalezace do
niej udziaty kapitatowe w jednostce przejmowanej do warto$ci godziwej na dzien przejecia i ujmuje powstaty zysk lub strate,
o ile powstata, w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate warto$ci przeprowadza sie raz na rok. Warto$¢ firmy nie podlega
amortyzaciji.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego ze zidentyfikowanych o$rodkow wypracowujacych
Srodki pienigzne. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujacego
$rodki pieniezne, ktérego dotyczy dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy warto$¢ odzyskiwalna o$rodka wypracowujacego
$rodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci. W przypadku,
gdy wartos$¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci
dziatalno$ci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskoéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalno$ci wartos¢ firmy
zwigzana ze sprzedang dziatalno$cig zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich okoliczno$ciach wartos¢ firmy
odnoszaca sie do zbytej dziatalno$ci powinna by¢ wyceniana na podstawie wzglednej warto$ci zbytej dziatalnosci,
proporcjonalnie do udziatu w zatrzymanej czes$ci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

10.5. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate, oprécz gruntéw, sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. W przypadku prawa
wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie¢ ceng nabycia prawa od osoby trzeciej.

Grupa aktywuje otrzymane bezptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw w warto$ci godziwej w ksiegach
rachunkowych.

Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwatych obejmuije ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi réwniez koszt
wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzeh w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, optaty eksploatacyjne,
wplywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione.

Srodki trwate (w tym ich komponenty), z wyjatkiem gruntéw oraz $rodkéw trwatych zaliczanych do infrastruktury
wydobywczej ropy naftowej, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujaco:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 1 rok — 80 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 1 rok — 25 lat
Srodki transportu 1rok — 15 lat

Inne $rodki trwate 1rok—10lat



Srodki trwate wchodzace w skiad infrastruktury wydobywczej amortyzowane sa metoda naturalng oparta na odpisaniu w
ciezar kosztéw kwoty amortyzacji przypadajacej na jednostke wydobytej ropy naftowej. Stawka amortyzacji szacowana jest
w odniesieniu do prognozy wydobycia surowca z obszaru geologicznego. W przypadku istotnej zmiany wielko$ci
szacowanych zasoboéw (2P — zasoby pewne oraz prawdopodobne) na dzienh bilansowy ustala sie¢ zaktualizowang kwote
amortyzacji przypadajaca na jednostke wydobytego surowca i poczawszy od nowego roku obrotowego dokonuje amortyzacji
wedtug zaktualizowanej stawki.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta ze sprawozdania z pozycji finansowej po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzys$ci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
skfadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywéw ze sprawozdania z pozycji
finansowej (obliczone jako réznica pomigedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej
pozycji) sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metoda amortyzacji sktadnikéw aktywéw poddawane sg corocznej weryfikacji i w
razie konieczno$ci korygowane z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej rzeczowych aktywéw
trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w pozycji $rodki trwate ujeto aktywo odpowiadajace wartosci rezerwy na
likwidacje zaktadu goérniczego. Aktywo zostato utworzone zgodnie MSR 16 — ,Srodki trwate”, ktéry stanowi, iz
Jkoszt/warto$¢ sktadnika majatku trwatego sktada sie m.in. ze wstepnego szacunku kosztu rozbiérki, demontazu/usuniecia
Srodka trwatego oraz przywrdcenia miejsca jego montazu do pierwotnego ksztattu, ktérego obowigzek poniesienia cigzy na
spotce albo od momentu nabycia $rodka trwatego albo w konsekwencji uzytkowania danego $rodka trwatego przez spétke
przez pewien okres w celu innym niz wytworzenie zapaséw w trakcie danego okresu”. Obowigzek poniesienia przez Grupe
kosztow likwidacji Morskich Kopalni Ropy wynika bezpos$rednio z powodéw opisanych w MSR 16. Ten sam standard, w
punkcie 63, naktada na stosujagcych MSR obowigzek okresowej analizy zmiany warto$ci aktywa, nie rzadziej niz na dzien
bilansowy. Dodatkowo nalezy podkresli¢, iz KIMSF wydat interpretacje nr 1 dotyczacq zagadnien ,Zmian obecnie
prezentowanego kosztu rozbiérki/demontazu $rodka trwatego oraz przywrdcenia miejsca jego montazu do pierwotnego
ksztattu oraz podobnych zobowigzan”. Interpretacja ta odnosi sie bezposrednio m.in. do MSR 16, w szczegdlnosci zas do
zmian wartos$ci aktywa rozpoznanego jako przyszty koszt likwidacji.

Zmiany wartos$ci tak rozpoznanego aktywa moga wynika¢ z nastepujacych powodow:

e zmianyw szacowanych wyptywach pienieznych niezbednych do wywigzania sie zobowigzku likwidacji,
e zmiany wysokosci biezacej rynkowej stopy dyskontowe;j,

e wzrost wynikajacy z uptywu czasu — skracania sie okresu do momentu likwidacji powodujacego rozliczenie stopy dyskontowe;j.

Grupa uwzglednita wymog KIMSF w tym zakresie, wobec czego niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentuje zaktualizowang warto$¢ tego aktywa.

10.6. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysoko$ci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Srodki
trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Srodki trwate w budowie dotycza $rodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia.

Koszty finansowe aktywowane na $rodkach trwatych w budowie obejmujg koszty obstugi zobowigzan zaciagnietych w celu
ich sfinansowania zgodnie z zasadami opisanymi w Nocie 10.23 (/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-
finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/10.-zasady-rachunkowosci#10-23) Dodatkowych informacji i objasnien.

Koszty poszukiwania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego sg aktywowane jako $rodki trwate w budowie do czasu okreslenia
zasobnosci ztoza oraz ekonomicznej optacalnosci jego eksploatacji. W momencie potwierdzenia istnienia ztéz, ktérych
eksploatacja jest technicznie mozliwa i ekonomicznie optacalna, naktady poniesione na poszukiwanie ztéz sg przenoszone
do $rodkow trwatych i amortyzowane. W przypadku, gdy wiercenia poszukiwawcze nie doprowadzg do odkrycia ztéz,
ktorych eksploatacja jest technicznie mozliwa i ekonomicznie optacalna, dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych warto$¢
Srodkow trwatych w budowie w wynik okresu, w ktérym stwierdzono brak mozliwosci gospodarczego wykorzystania
odkrytych ztéz.

10.7. Naktady na poszukiwanie i ocene zasobow

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych to naktady na poszukiwanie i ocene zasobéw mineralnych ujete
jako aktywa, zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowos$ci Grupy. Naktady na poszukiwanie i ocene zasobéw mineralnych
to naktady poniesione przez Grupe w zwigzku z poszukiwaniem i oceng zasobéw mineralnych zanim mozliwe jest
dowiedzenie technicznej wykonalnosci i komercyjnej zasadno$ci wydobywania zasobdéw mineralnych. Poszukiwanie i ocena
zasobow mineralnych to poszukiwanie zasobéw mineralnych, w tym ropy naftowej, gazu ziemnego oraz analogicznych
nieodnawialnych zasobdéw, po tym, gdy jednostka uzyskata prawo prowadzenia poszukiwan na okreslonym obszarze, jak
tez ustalanie technicznej wykonalno$ci i komercyjnej zasadnosci wydobywania zasobdw mineralnych. Grupa klasyfikuje
aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych jako rzeczowe aktywa trwate lub warto$ci niematerialne w



zaleznos$ci od rodzaju nabytych aktywow i stosuje te zasade klasyfikacji w sposéb ciagly. Grupa zaprzestaje klasyfikacji
aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych jako takich, gdy wykazano techniczng wykonalnos¢ i
komercyjng zasadno$¢ wydobywania zasobéw mineralnych. Grupa stosuje MSSF 6 do prezentacji i ujawniania odpisow
aktualizujgcych dotyczacych aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych, Grupa dokonuje ich oceny
zgodnie z MSR 36. Odpisy aktualizujgce obcigzaja wynik finansowy zgodnie z MSR 36.

Grupa rozwaza potrzebe dokonywania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobow
mineralnych biorac pod uwage wystgpienie dla danego obszaru poszukiwan miedzy innymi nastepujacych okolicznosci:

e okres, przezktéry jednostka miata prawo do prowadzenia poszukiwan zakonczyt sie w biezacym okresie obrotowym lub zakonczy
sie w najblizszej przysztosci, a jego przedtuzenia nie przewiduje sie;

e Grupa nie przewiduje poniesienia znaczacych naktadéw na dalsze poszukiwania i ocene zasobdéw mineralnych;

e poszukiwanie i ocena zasobow mineralnych nie doprowadzty do odkrycia znaczacych z gospodarczego punktu widzenia zasobow
mineratéw i jednostka postanowita zaniecha¢ dalszych poszukiwan;

e dostepne dane wskazujg, izmimo kontynuowania prac rozwojowych, wartos ¢ bilansowa aktywow z tytutu poszukiwania i oceny
zasobow mineratéw nie zostanie w petni odzyskana, nawet jesli pomysinie zakoncza sig prace rozwojowe lub nastapi ich
sprzedaz

10.8. Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje sg traktowane jako leasing
operacyjny.

Grupa jako leasingodawca

Aktywa oddane w leasing finansowy sg prezentowane w sprawozdaniu z pozycji finansowej jako nalezno$ci w kwocie réwnej
inwestycji leasingowej netto, pomniejszanej o kapitatowag czes¢ optat leasingowych dotyczacych danego okresu obrotowego
skalkulowanych w sposéb odzwierciedlajacy statq okresowa stope zwrotu na nierozliczonej czesci inwestycji leasingowej
netto.

Przychody finansowe z tytutu odsetek z leasingu finansowego sg ujmowane w odpowiednich okresach przy uwzglednieniu
statej stopy zwrotu z warto$ci netto inwestycji spétki naleznej z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przy zastosowaniu
metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg wyceniane w ich
warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych.
Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z pozyciji finansowej w
pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Ptatno$ci leasingowe zostaty podzielone na cze$¢ odsetkowa oraz
czes$¢ kapitatowa tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielko$cig stata. Koszty finansowe sg
odnoszone do sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Ptatnos$ci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w sprawozdanie z catkowitych dochodoéw przy zastosowaniu metody
liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu.

10.9. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek

ten uznaje sie za spetniony wytacznie wéwczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a
sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja
sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do dokonania transakcji sprzedazy
w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej spo$réd dwoch
warto$ci: pierwotnej wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

10.10. Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata
wartosci ktoregos ze sktadnikéw aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata warto$ci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw odpowiada warto$ci godziwej tego sktadnika aktywéw lub o$rodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartos$ci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z
nich jest wyzsza. Warto$¢ te ustala sie dla poszczegolnych aktywédw, chyba Zze dany sktadnik aktywéw nie generuje
samodzielnie wptywow pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich warto$ci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie warto$ci pienigdza w czasie



oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci sktadnikéw majatkowych
uzywanych w dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate warto$ci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien
zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.
Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowg sktadnika aktywéw do
wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ warto$ci bilansowej sktadnika aktywoéw,
jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci w odniesieniu do tego skfadnika aktywéw. Odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychéd w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Po odwréceniu odpisu
aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktory
pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywdw dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koricowa.

10.11. Inwestycje w nieruchomosci

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci.

Do nieruchomosci inwestycyjnych obejmujacych inwestycje w grunty, prawo wieczystego uzytkowania

oraz budynki i budowle zalicza sie takie nieruchomosci, ktérych Grupa nie uzytkuje na wtasne potrzeby,

ale ktére przyniosg korzysci w postaci przyrostu wartosci lub przychodéw z wynajmu.

10.12. Zapasy

Zapasy s wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.
Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikéw zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu ujmowane
sg W nastepujacy sposob:

e materiaty i towary— wedtug ceny nabycia ustalonej metodg $redniej wazonej,

e produkty gotowe i produkty w toku — wedtug kosztu bezposrednich materiatéw i robocizny oraz uzasadnionej cze$ci posrednich
kosztéw produkcji, ustalonej przy normalnym wykorzystaniu zdolno$ci produkcyjnych, ustalonych metoda $redniej wazonej.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towardw i ustug,
podatku akcyzowego i optaty paliwowej, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z
przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Grupa wykazuje zapasy obowiazkowe jako aktywa krétkoterminowe ze wzgledu na ich rotacje w krétkim okresie.

10.13. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 7 do 60 dni, sg ujmowane i
wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na
nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci
niesciggalne sg odpisywane w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodéw w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

10.14. Transakcje w walucie obcej

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze od 1 stycznia 2011 roku ujmuje sie w walucie funkcjonalnej spotek z
Grupy (polski ztoty) na dzien ich zawarcia odpowiednio po kursie:

1. faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna walut;

2. $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski zdnia poprzedzajgcego ten dzien - w przypadku zaptaty
naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa w pkt 1, a takze w przypadku
pozostatych operacji.

Kursem dla faktur zakupu jest $redni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajacym dzieh wystawienia
faktury, a dla faktur sprzedazy — $redni kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajacym date sprzedazy.

Wszelkie zyski lub straty kursowe powstate z tytutu przeliczenia sg odnoszone w ciezar sprawozdania z catkowitych
dochodéw, z wyjatkiem réznic kursowych traktowanych jako czg$¢ kosztéw finansowania zewnetrznego kapitalizowanych w
wartosci srodkoéw trwatych (réznice kursowe od odsetek i prowizji). Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu
historycznego w walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia poczatkowej transakcji. Pozycje niepieniezne



wyceniane wedtug wartosci godziwej w walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia ustalenia takiej wartosci
godziwe;j.

Spoétka osobno ustala wynik na réznicach kursowych dodatnich i ujemnych dla réznic zrealizowanych i niezrealizowanych,
prezentujgc ostatecznie wynik na tacznych réznicach kursowych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przychody
lub koszty:

e dzatalnosci operacyjnej: w odniesieniu do réznic kursowych dotyczacych rozliczenia naleznosci i zobowigzan handlowych,

e dzatalnos$ci finansowej: w odniesieniu miedzy innymi do pozycji kredytéw i pozyczek, zobowigzan inwestycyjnych, srodkéw
pienieznych.

Roéznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na moment bilansowy inwestycji krétkoterminowych (np. udziatéw i akcji,
innych papieréow warto$ciowych, udzielonych pozyczek, srodkéw pienieznych i innych aktywéw pienieznych) oraz
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do kosztéw lub przychodéw dziatalno$ci finansowej i operacyjnej.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polska w nastepujacy sposob:

e odpowiednie pozycje bilansowe po $rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;

e odpowiednie pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien kofczacy miesigc obrotowy.

Roéznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym oraz w innych
catkowitych dochodach jako odrebny sktadnik, z uwzglednieniem efektu podatku odroczonego.

Réznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych, ktére stanowig czg$¢ inwestycji netto w jednostke dziatajaca za
granicg ujmuje sie w kapitale wtasnym oraz innych catkowitych dochodach, a w momencie zbycia inwestycji netto w
skonsolidowanym wyniku finansowym w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wkasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Wartos¢ firmy oraz korekty warto$ci godziwej wynikajace z nabycia jednostki zlokalizowanej za granica traktowane sg jako
skfadnik aktywéw lub zobowigzan jednostki zlokalizowanej za granica i podlegajg przeliczeniu przy zastosowaniu kursu

obowigzujacego w dniu bilansowym.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Kurs $redni NBP na dzien 31 grudnia 2011 roku ( 31 grudnia 2010 roku
usb 34174 2,9641
EUR 44168 3,9603
NOK 0,5676 0,5071
LTL 1,2792 1,1469

() tabela kurséw $rednich z dnia 31 grudnia 2011 roku.
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polska w nastepujacy sposob:

e odpowiednie pozycje sprawozdania z pozycji finansowej po $rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien
bilansowy;

e odpowiednie pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien konczacy miesiac
obrotowy, ponizej tabela przedstawia przyjete kursy:

Kurs sredni NBP na dzien 31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
usD 2,9679 3,0402
NOK 0,5315 0,5001
LTL 1,1991 1,1597

Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym jako odrebny
sktadnik.

W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wkasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

10.15. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalno$ci wyceniane sa



wedtug warto$ci nominalnej.

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw srodkéw pienieznych pozycja $rodki pienigzne i ekwiwalenty
$rodkow pienieznych sktada sie z gotéwki w kasie, kredytéw w rachunku biezacym oraz lokat bankowych o terminie
zapadalnosci nie dluzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna.

10.16. Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okreséw sprawozdawczych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sga w wysokos$ci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych
na biezacy okres sprawozdawczy.

Pracownikom jednostek wchodzacych w sktad Grupy przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w przepisach
Kodeksu Pracy. Grupa uznaje koszt urlopdw pracowniczych na bazie memoriatowej, stosujagc metode zobowigzan. Rezerwa
z tytutu niewykorzystanych urlopéw pracowniczych ustalana jest w oparciu o réznice pomiedzy faktycznym stanem
wykorzystania urlopéw przez pracownikéw, a stanem jaki wynikatby z wykorzystania proporcjonalnego do uptywu czasu.

10.17. Kapitaly wiasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu.

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. stanowi kapitat Jednostki Dominujacej i jest wykazywany wedtug
warto$ci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze Statutem Spétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

10.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
korzys$ci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa
spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot
ten jest ujimowany jako odrebny sktadnik aktywodw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten
rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywédw pienieznych do warto$ci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujimowane jako koszty finansowe. Utworzone rezerwy
zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych, zaleznie od
okolicznoséci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

10.19. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do nagrdd jubileuszowych oraz odpraw
emerytalnych i rentowych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat.
Odprawy emerytalne i rentowe sg wyptacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryture lub rente. Wysoko$é odpraw
emerytalnych i rentowych oraz nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.
Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych oraz nagréd jubileuszowych w
celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Wedtug MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” nagrody
jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne i rentowe sg
programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy
jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym pfatno$ciom, ktére w
przysztos$ci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg
rozpoznawane w zysku lub stracie.

Ponadto, spdtki z Grupy tworzg rezerwy na przystugujace pracownikom i uprawnionym osobom $wiadczenia w ramach
funkcjonujacego Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

10.20. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (,ZFSS”) tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne
etaty. Na mocy ustawy oraz wewnetrznych regulaminéw Spétka oraz spétki z Grupy tworzg taki fundusz i dokonujg
okresowych odpiséw w ciezar kosztéw. Celem funduszu jest subsydiowanie dziatalno$ci socjalnej Spétki i spdtek z Grupy,
pozyczek udzielonych pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych. Spétka kompensuje aktywa Funduszu ze swoimi
zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie sg w petni kontrolowane przez Spétke. Nadwyzka zobowigzan
Funduszu nad aktywami Funduszu wykazywana jest w pozostatych naleznosciach. Nadwyzka aktywéw Funduszu nad
zobowigzaniami Funduszu wykazywana jest w pozostatych zobowigzaniach.

Spotka oraz spétki z Grupy tworza rezerwy na odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych dla emerytéw i
rencistéw objetych opieka socjalng przez Spdtke oraz spdétki z Grupy (wtaczajac w to obecnych pracownikoéw, ktorzy



uprawnienia nabeda w przysztosci), ktéra stanowi sume iloczynéw przewidywanej niezdyskontowanej warto$ci rocznego
odpisu w kazdym kolejnym roku (uwzgledniajacej przewidywany wzrost przecietnego wynagrodzenia w gospodarce
narodowej), czynnika dyskontujacego dla danego roku oraz prawdopodobienstwa dotrwania do danego roku. Wielko$¢
rezerwy jest rozliczana w czasie wzgledem stazu pracownika w Spétce oraz spédtkach z Grupy.

10.21. Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polskg praktyka gospodarczg akcjonariusze/udziatowcy jednostek mogg dokona¢ podziatu zysku na cele
pracownicze w formie zasilania funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne. W sprawozdaniu finansowym zgodnie
z MSSF ta czes$¢ podziatu zysku jest zaliczana do kosztéw dziatalnosci okresu, ktérego dotyczy podziat zysku.

10.22. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego
kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy
rozliczeniu zobowigzania. Zyski i straty sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z chwilg usuniecia
zobowiagzania ze sprawozdania z pozycji finansowej, a takze w wyniku naliczania odpisu z tytutu utraty wartosci.

10.23. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono, z wyjatkiem kosztéw, ktore
mozna bezposrednio przyporzadkowac¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywoéw, ktére
aktywuje sig jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow.

W zakresie, w jakim $rodki pozycza sie specjalnie w celu pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywow, kwote
kosztow finansowania zewnetrznego, ktéra mozna aktywowac jako czes$¢ tego sktadnika aktywow, ustala sie jako réznice
miedzy rzeczywistymi kosztami finansowania zewnetrznego poniesionymi z tytutu danej pozyczki lub kredytu w danym
okresie, a przychodami z tytutu tymczasowego zainwestowania pozyczonych srodkow.

W stopniu, w jakim $rodki pozycza sie bez $cisle okreslonego celu, a nastepnie przeznacza na pozyskanie
dostosowywanego skfadnika aktywéw, kwote kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére moga by¢ kapitalizowane, ustala
sie poprzez zastosowanie stopy kapitalizacji do naktadéw poniesionych na ten sktadnik majatku.

Polityke rachunkowos$ci w zakresie aktywowania réznic kursowych opisano w Nocie 10.14 (/dane-
finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/10.-zasady-rachunkowosci#10-14)
Transakcje w walucie obcej.

10.24. Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig
warunki, wéwczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedtug ich warto$ci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposéb wspétmierny do
kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wéwczas jej wartos$¢
godziwa jest ujmowana jako przychody przysziych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réownych odpiséw rocznych,
odpisywana do sprawozdania z catkowitych dochodéw przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig

sktadnika aktywow.

10.25. Prawa do emisji dwutlenku wegla (CO2)

W celu ewidencji w swoim sprawozdaniu finansowym praw do emisji dwutlenku wegla (CO2) Grupa stosuje metode
zobowigzan netto. Zgodnie z ta metodg Grupa rozpoznaje w swoim sprawozdaniu finansowym tylko zobowigzania
wynikajace z przekroczenia przez Grupe przyznanych limitéw praw do emisji, a zobowigzanie to jest rozpoznawane dopiero
w momencie przekroczenia przyznanego spétce limitu. Grupa analizuje przyznane limity w okresach rocznych. Przychody z
tytutu sprzedazy niewykorzystanych przez Grupe praw do emisji odnoszone sg na dobro sprawozdania z catkowitych
dochodéw w momencie sprzedazy.

10.26. Podatki
10.26.1 Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony. Biezace obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk
(strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zakresie przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i
kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy
nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w
danym roku obrotowym.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i



pasywow a ich warto$cig bilansowg wykazang w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

e zwyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego
ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej
zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przej$ciowych wynikajacych zinwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatow
we wspolnych przedsiewzeciach — zwyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie roznic przej$ciowych podlegajg kontroli
inwestora i gdy prawdopodobne jest, izw dajacej sie przewidzie¢ przyszos$ci roznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
rowniez niewykorzystanych aktywoéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata,
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ w/w réznice, aktywa i straty:

e zwyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przej$ciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa
oraz

e w przypadku ujemnych réznic przej$ciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatéw we
wspolnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z pozycji
finansowej jedynie w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, izw dajacej sie przewidzie¢ przyszosci w/w réznice
przej$ciowe ulegng odwrodceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic
przej$ciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzienh bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane

sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy skfadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy. Wptyw
podatku odroczonego dotyczacy pozycji ujimowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wkasnym
poprzez inne catkowite dochody.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w sprawozdaniu z pozycji
finansowej wedtug wartos$ci po skompensowaniu dla poszczegdlnych jednostek objetych konsolidacjg w ramach Grupy
Kapitatowej.

10.26.2 Podatek od towarow i ustug, podatek akcyzowy i optata paliwowa

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$é podatku od towaréw i ustug, podatku
akcyzowego i opfaty paliwowej, z wyjatkiem:

e gdypodatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozZliwy do odzyskania od organéw
podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako cze$ ¢ pozycji kosztowej
oraz

e naleznoscii zobowigzan, ktére sg wykazywane zuwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug, akcyzy i optaty paliwowej.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug, podatku akcyzowego i optaty paliwowej mozliwa do odzyskania lub nalezna do
zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ nalezno$ci lub zobowigzan.

10.27. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy;,
e Pozyczki i naleznosci,

e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatno$ciach oraz ustalonym terminie
wymagalnoséci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy;,
e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
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metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci kwalifikowane sg jako
aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Skfadnikiem aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajacy jeden
z ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skfadniki aktywéw finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone do
obrotu, jesli sa:

e nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktorych istnieje prawdopodobienstwo
uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, zwytgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci zabezpieczen oraz
umow gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac
ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany warto$ci tych
instrumentéw finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przychody lub koszty finansowe.
Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢
zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to
przypadkoéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub jest rzecza
oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy instrument bytby najpierw
rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze
kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjno$¢ w zakresie ujmowania lub wyceny
(niedopasowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa sg czescia grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w
oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajq
wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sig je do aktywow obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywoéw trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wcze$niej wymienionych trzech kategorii
aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedtug warto$ci godziwej, powiekszonej o koszty
transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywéw finansowych. W przypadku
braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwo$ci wiarygodnego okreslenia ich warto$ci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu
utraty wartosci. Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy warto$cig godziwg aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje
cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), a
ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg warto$ci ujmuje sie jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywoéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego
ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w warto$ci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.

Skfadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi sktadajgcymi
sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie
przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

10.28. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywoéw finansowych
lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujimowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty warto$ci pozyczek i naleznosci
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy
pomiedzy warto$cig bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw
pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciagniecia naleznosci, ktore nie zostaty jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy
poczatkowym ujeciu). Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywdw obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty
ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartos$ci poszczegodlnych sktadnikéw aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty warto$ci aktywéw finansowych, ktére indywidualnie
nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
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indywidualnie ocenianego sktadnika aktywoéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa
wigcza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod
katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartos$ci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy
tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposoéb
powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. P6zniejsze odwrocenie
odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w zakresie, w jakim na
dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wyk azywane wedfug kosztu

Jezeli wystepujq obiektywne przestanki, ze nastagpita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry nie jest
wykazywany wedtug warto$ci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty warto$ci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika
aktywow finansowych oraz warto$ciag biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastagpita utrata wartosci sktadnika aktywoéw finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywéw (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i amortyzacje) i jego biezaca warto$cig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego
sktadnika uprzednio ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i
przeniesiona do sprawozdania z catkowitych dochodéw. Nie mozna ujmowaé w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw
odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli
w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze by¢
obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty warto$ci w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

10.29. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmiang kurséw
wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Ponadto, Grupa w celu zabezpieczenia sie przed
ryzykiem zwigzanym z ryzykiem cen surowcéw oraz produktow naftowych korzysta z transakcji full barrel swap oraz
commodity swap. Grupa korzysta z transakcji typu futures w celu zarzadzania ryzykiem cen uprawnien do emisji dwutlenku
wegla (CO2). Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmiang stop procentowych korzysta z
swapow procentowych (IRS) oraz terminowych transakcji stopy procentowej (FRA).

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartos$ci godziwej. Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow
forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o
podobnym terminie zapadalnosci. Wartos¢ godziwa kontraktéw na zamiane stép procentowych jest ustalana poprzez
odniesienie do warto$ci rynkowej podobnych instrumentéw. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich
warto$é¢ jest dodatnia, i jako zobowiazania — gdy ich warto$¢ jest ujemna. Zyski i straty z tytutu zmian warto$ci godziwej
instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowos$ci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone na wynik
finansowy netto roku obrotowego.

W sprawozdaniu z pozyciji finansowej instrumenty finansowe prezentowane sg jako pozycje krétkoterminowe lub
ditugoterminowe z uwzglednieniem przewidywanego okresu realizacji aktywoéw i zobowigzan zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do obrotu.

10.30. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Z dniem 1 stycznia 2011 roku Jednostka Dominujaca rozpoczeta stosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywéw
pienieznych w odniesieniu do kredytu denominowanego w USD wyznaczonego na instrument zabezpieczajacy dla
przysztych transakcji sprzedazowych denominowanych w USD.

Celem rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych jest zagwarantowanie okreslonego poziomu warto$ci ztotowej
generowanych przez nig przychodoéw ze sprzedazy denominowanej w USD. Zabezpieczang pozycjg jest szereg wysoce
prawdopodobnych, planowanych transakcji sprzedazy produktéw rafineryjnych denominowanych w USD, w szczegdlnosci
pierwszy wolumen przychodéw (do wysoko$ci desygnowanej raty kapitatowej) z tytutu sprzedazy denominowanej w USD,
generowanych w trakcie danego miesigca kalendarzowego lub w przypadku gdy kwota przychodéw ze sprzedazy w danym
miesigcu bedzie niewystarczajgca w stosunku do desygnowanej raty kapitatowej, pierwszy wolumen przychodéw
generowany w trakcie trzech kolejnych miesiecy. W przypadku desygnowania kolejnego wolumenu przychodéw ze
sprzedazy w danym miesigcu kalendarzowym, pozycja zabezpieczang bedzie pierwszy wolumen przychoddéw ze sprzedazy
nastepujacy po uprzednio desygnowanym wolumenie przychoddw z tytutu sprzedazy denominowanej w USD w danym
miesigcu lub w przypadku gdy kwota przychodéw ze sprzedazy w danym miesigcu bedzie niewystarczajaca w stosunku do
desygnowanej raty kapitatowej, kolejny wolumen przychodéw generowany w trakcie trzech kolejnych miesiecy. Pozycja
zabezpieczana zostanie przypisana odpowiednio do kazdego instrumentu zabezpieczajacego zgodnie z indywidualnym
dokumentem ustanowienia powigzania zabezpieczajgcego.

Wyznaczone do rachunkowo$ci zabezpieczen instrumenty zabezpieczajace obejmujg zobowigzanie do sptaty zaciagnigtego
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kredytu w walucie USD z datami rozliczenia przypadajacymi w dniach roboczych okreslonego miesigca kalendarzowego
zgodnie z harmonogramem sptat rat kapitatowych.

Zmiany warto$ci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywéw
pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezpos$rednio na kapitat z aktualizacji wyceny.
Zmiany warto$ci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywéw
pienieznych w czesci nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do pozostatych przychodéw lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia Spotka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace, jak
réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.

Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter
zabezpieczanego ryzyka, a takze sposéb oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu
zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywéw pienigznych zwigzanych z zabezpieczanym
ryzykiem. Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub
przeptywdw pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywno$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezaco
w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

10.31. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiagzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty
nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wigczajac wydzielone instrumenty
wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Zze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajagce. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco
obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym
regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o
warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (i) zobowigzania finansowe zawierajg
wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w warto$ci godziwej,
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci
godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez
instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgca z tytutu zamiany réznice odno$nych wartosci
bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku
od towardw i ustug, akcyzy i optaty paliwowej oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone
poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie

wymagajacej zaptaty.

10.32. Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzys$ci ekonomiczne, ktére
mozna wiarygodnie wycenic¢.

10.33. Sprzedaz produktéw, towarow i ustug

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za
produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne
podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy, optata paliwowa). Sprzedaz towaréw i produktéw ujmowana jest w
momencie ich dostarczenia, kiedy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wtasnosci towaréw i produktéw zostaty
przekazane nabywcy.

10.34. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

10.35. Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powzigcia przez wtasciwy organ Spétki uchwaty o
podziale zysku chyba, ze w uchwale okre$lono inny dzier prawa do dywidendy.
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10.36. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz dokonania szacunkoéw i
osadow ktore wptywajag na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tego sprawozdania.

Zatozenia i szacunki sg oparte na najlepszej wiedzy kierownictwa na temat biezacych i przysztych zdarzen oraz dziatan,
jednak rzeczywiste wyniki mogq sig rézni¢ od przewidywanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest rozpoznawana w
okresie, w ktorym zostaty one zmienione, jesli dotyczy to wytacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i przysztym, jesli
zmiany dotycza zaréwno okresu biezgcego jak i przysztego. Przyjete istotne zatozenia przy dokonywaniu szacunkow
Zarzadu przedstawione zostaty w odpowiednich notach.

Przyjmujac zatozenia, dokonujac szacunkow i osadow Zarzad moze kierowac sie oprocz wlasnego doswiadczenia i wiedzy
opiniami, analizami i rekomendacjami niezaleznych ekspertow.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, istotne znaczenie, oprécz
szacunkéw, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Zatozenia dotyczace
wyceny rezerw szerzej opisano w Nocie 29.1 (/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-
informacje-i-objasnienia/29.-swiadczenia-pracownicze#29-1) Dodatkowych informaciji i objasnien.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem.

Zatozenia dotyczace wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych opisano w Nocie 36
(http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/36.-
rezerwy/) Dodatkowych informaciji i objasnien.

Sktadnik aktywow z tytutu podatk u odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przyszto$ci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przyszto$ci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Jednostki Dominujacej weryfikuje
przyjete szacunki dotyczace prawdopodobienstwa odzyskania aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
oparciu 0 zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przesztosci.

Zatozenia dotyczace wyceny skfadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego opisano w Nocie 13.4 (/dane-
finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/13.-podatek-dochodowy#13-4)
Dodatkowych informacji i objagnien.

Utrata wartosci o$rodk 6w wypracowujgcych $rodki pieniezne oraz pojedynczych sktadnik 6w Srodk éw trwatych i warto$ci
niematerialnych

Kazdorazowo na dzien bilansowy, zgodnie z MSR 36, przeprowadza sie analize pod katem przestanek, ktére mogtyby
wskazywac¢ na ewentualng utrate warto$ci osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne oraz pojedynczych sktadnikéw
aktywow. Przestanki mogg pochodzi¢ z zewnatrz i dotyczy¢ na przyktad zmiennych rynkowych ( w tym: zmiany cen,
notowan kurséw walut, notowan gietdowych, stép procentowych, innych zmiennych zwigzanych z biezacymi trendami
gospodarczymi), jak réwniez wynika¢ z planéw, dziatan i zdarzeh majacych miejsce w Grupie zwigzanych na przyktad z
decyzjami o zmianie, zaniechaniu, ograniczaniu, czy rozwoju dziatalno$ci, zmianie technologii, dziataniach
efektywnos$ciowych i inwestycyjnych.

Stwierdzenie utraty warto$ci wymaga oszacowania wartosci odzyskiwalnej sktadnikéw aktywéw lub o$rodkow
wypracowujacych $rodki pieniezne. Do istotnych zatozen uwzglednianych przy szacunkach tej wartosci dla poszczegdinych
aktywow nalezg takie zmienne jak: stopy dyskontowe, stopy wzrostu, wskazniki cenowe.

Informacje dotyczace utraty wartosci sktadnikéw $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych opisano w Notach 17
(http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/17 .-
rzeczowe-aktywa-trwale-oraz-srodki-trwale-w-budowie/), 18 (http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-
sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/18.-wartosci-niematerialne/) oraz 20


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/20.-polaczenia-jednostek-gospodarczych/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/18.-wartosci-niematerialne/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/17.-rzeczowe-aktywa-trwale-oraz-srodki-trwale-w-budowie/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/13.-podatek-dochodowy#13-4
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/36.-rezerwy/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/29.-swiadczenia-pracownicze#29-1
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(http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/20.-
polaczenia-jednostek-gospodarczych/) Dodatkowych informacji i objasnien.

Po przeprowadzeniu analiz przeptywdw pienieznych dla poszczegdlnych osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne i
dokonaniu stosownych testéw na utrate wartosci dla wybranych aktywow, ktére w opinii Zarzadu tego wymagaty (w tym
miedzy innymi: rafinerii, elektrocieptowni Energobaltic Sp. z 0.0., zakfadu produkcji materiatéw hydroizolacyjnych w Jasle
oraz wartosci firmy w LOTOS Paliwa Sp. z 0.0, aktywéw zwigzanych z eksploatacjq ztoza YME) Spétka dokonata
niezbednych korekt wartosci aktywow, dla ktorych zaistniaty istotne przestanki o utracie wartosci. W ocenie Zarzadu niska
kapitalizacja gietdowa Spotki nie stanowi wystarczajacej podstawy do dokonania dalszych korekt tych wartosci.

Prognoza wydobycia ropy naftowej

Na podstawie danych geologiczno-ztozowych, w oparciu o prébng eksploatacje, poézniejszy przebieg produkcji i w oparciu o
harmonogram planowanych prac przyjetych w strategii dlugoterminowej, Grupa ocenia, weryfikuje i aktualizuje wielkos$ci
zasobow 2P (zasoby pewne oraz zasoby prawdopodobne) i prognozy wydobycia dla poszczegolnych zt6z ropy, ktére sg
podstawg do naliczania amortyzacji naturalnej sktadnikéw majatku Morskich Kopalni Ropy. Informacje dotyczace zasobow
ropy naftowej opisano w Nocie 17 (http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-
finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/17.-rzeczowe-aktywa-trwale-oraz-srodki-trwale-w-budowie/) Dodatkowych
informacji i objasnien.

Rezerwa na koszty likwidacji Zaktadu Gérniczego i rek ultywacje terenu

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje analizy kosztéw niezbednych do poniesienia w celu likwidacji Morskich Kopalni
Ropy na Morzu Battyckim i Szelfie Norweskim oraz kosztéw do poniesienia na przyszig rekultywacje terenu. W wyniku tych
analiz Grupa koryguje warto$¢ utworzonej w poprzednich latach rezerwy na rekultywacje, urealniajac jej warto$¢ do
wysokos$ci szacowanych przysztych, niezbednych do poniesienia kosztéw. Na wzrost rezerwy ma takze wptyw szacunek
zmiany warto$ci pienigdza w czasie. Informacje dotyczace zasobow ropy naftowej opisano w Nocie 36
(http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/36.-
rezerwy/) Dodatkowych informaciji i objasnien.

10.37. Zysk/(Strata) netto na akcje

Zysk/(Strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony/(a) poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za dany okres
przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Jesli liczba wystepujacych akcji zwyktych lub
potencjalnych akcji zwyktych wzros$nie w wyniku emisji kapitalizacyjnej, emisji premiowej czy podziatu akcji, lub tez zmaleje
w wyniku odwrécenia podziatu akcji, wyliczenie podstawowego i rozwodnionego zysku na akcje za wszystkie prezentowane
okresy korygowane jest retrospektywnie. Jesli zmiany te nastepujg po dniu bilansowym, ale przed podpisaniem
sprawozdania finansowego, wyliczenie zysku na akcje ujmowanego w danym sprawozdaniu finansowym, jak tez w
sprawozdaniu prezentowanym za kazdy okres poprzedni, opiera sie na nowej liczbie akcji.

Grupa nie prezentuje rozwodnionego/(ej) zysku/(straty) na akcje, poniewaz nie wystepujg instrumenty rozwadniajace
zysk/(strate) na akcje.

10.38. Zobowiagzania i naleznosci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sig¢ obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych powstanie jest uzaleznione od
zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z pozycji finansowej,
jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba, ze prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw
uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest znikome. Nalezno$ci warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z pozycji
finansowej, jednakze ujawnia sie informacje o nalezno$ci warunkowe;j, jezeli wptyw $rodkdw uosabiajacych korzys$ci
ekonomiczne jest prawdopodobny.

10.39. Wspodlne przedsiewziecie

Wspdlne przedsiewzigcie jest to relacja umowna, na mocy ktoérej Grupa i inne strony podejmuja dziatalno$¢ gospodarczag
podlegajaca wspdlnej kontroli, a wiec taka, w toku ktérej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i polityczne wymagaja
jednogto$nego poparcia wszystkich stron sprawujacych wspdlnie kontrole. Kiedy podmiot nalezacy do Grupy podejmuje
bezposrednio dziatalno$¢ w ramach wspdlnego przedsiewzigcia, udziat Grupy we wspdlnie kontrolowanych aktywach i
zobowigzaniach ponoszonych wspdlnie z pozostatymi wspdlnikami przedsigwziecia ujmowany jest w sprawozdaniu
finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Zobowigzania i koszty ponoszone
bezposrednio wskutek udziatu we wspdlnie kontrolowanych aktywach rozliczane sa metodg memoriatowa. Dochod ze
sprzedazy lub wykorzystania udziatu Grupy w produktach wytworzonych przez wspdlnie kontrolowane aktywa oraz udziat w
kosztach wspdlnego przedsiewzigcia ujmuje sie w chwili wystgpienia prawdopodobienstwa uzyskania/przekazania przez
Grupe korzys$ci ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi transakcjami, o ile da sie je wiarygodnie wycenic.

10.40. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentéow operacyjnych

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczos$ci Finansowej Nr 8 ,Segmenty operacyjne” (,MSSF 8”) wymaga ujawnienia
danych dotyczacych segmentéw operacyjnych Grupy na podstawie wewnetrznych raportéw, ktére podlegaja regularnemu
przegladowi przez cztonkéw kierownictwa odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji operacyjnych w celu alokacji zasobéw
i oceny wynikow segmentow operacyjnych.

Dla celéw zarzadczych Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o segmenty


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/36.-rezerwy/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/17.-rzeczowe-aktywa-trwale-oraz-srodki-trwale-w-budowie/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/20.-polaczenia-jednostek-gospodarczych/
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branzowe.
W dziatalno$ci operacyjnej Grupy wyréznia sie dwa gtéwne sprawozdawcze segmenty operacyjne:

e segmentwydobywczy — obejmuje dziatalno$¢ w zakresie pozyskiwania oraz eksploatacji Z6z ropy naftowej i gazu ziemnego,

e segment produkcji i handlu — obejmuje dziatalno$¢ spotek w zakresie wytwarzania, przetwarzania produktéw rafinacji ropy
naftowej, jak rowniezich sprzedazy hurtowej i detalicznej oraz dziatalno$ ¢ pomocniczg, transportowg i serwisowa.

Segmenty operacyjne identyfikowane sg na poziomie Grupy. Jednostka Dominujaca wchodzi w sktad segmentu produkcji i
handlu. Segment wydobywczy obejmuje Grupe Kapitatowg LOTOS Petrobaltic S.A. (za wyjatkiem spotki Energobaltic Sp. z
0.0.).

Ocena wynikéw segmentu dokonywana jest na podstawie przychodéw ze sprzedazy, EBIT, EBITDA.
EBIT stanowi zysk/(strate) operacyjny/(a),
EBITDA stanowi zysk/(strate) operacyjny/(a) przed uwzglednieniem amortyzaciji.

Segmentowe przychody ze sprzedazy oraz wyniki okreslono przed dokonaniem korekt migdzysegmentowych.

Informacje finansowe dotyczace segmentéw operacyjnych wykorzystywane w celu ich oceny przez cztonkéw kierownictwa
odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji operacyjnych przedstawia Nota 11 (http://raportroczny.lotos.pl/dane-
finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/11.-segmenty-dzialalnosci/)

Dodatkowych informacji i objasnien.

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng cze$¢


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/11.-segmenty-dzialalnosci/
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11. Segmenty dziatalnosci

11. Segmenty dziatalnosci

w tysigcach ztotych Segment Segment Pozostate (1) Korekty  Skonsolidowane
wydobyw czy produkcji i konsolidacyjne
handlu
za rok zakonczony 31 grudnia 2011
Przychody ze sprzedazy: 582.259 29.062.269 23.350 (408.292) 29.259.586
migdzy segmentami 350.476 40.461 17.355 (408.292) -
poza Grupe Kapitalow g 231.783 29.021.808 5.995 - 29.259.586
Zyski(Strata) operacyjny/(a) (EBIT) 21.663 1.060.648 3.119 (636) 1.084.794
Amortyzacja 119.989 480.305 9.704 (1.390) 608.608
Zyskl/(Strata) operacyjny/(a) przed 141.652 1.540.953 12.823 (2.026) 1.693.402
uw zglednieniem amortyzaciji (EBITDA)
w tysiacach ztotych Segment Segment Pozostate (') Korekty Skonsolidowane
wydobywczy produkcji i konsolidacyjne
handlu
31 grudnia 2011
Aktywa razem 3.078.573 17.901.203 147.187 (703.743) 20.423.220
-w tymw arto$¢ aktyw 6w netto z tytutu 89.581 - - - 89.581
poszukiw ania i oceny zasobéw mineratow
Struktura geograficzna sprzedazy poza Grupe Kapitatowa
w tysiacach ztotych Segment Segment Pozostate (! Skonsolidowane
wydobywczy produkciji i handlu
za rok zakonczony 31 grudnia 2011
Sprzedaz krajowa: 240 22.684.726 5.995 22.690.961
- produkty 91 22.286.029 5.995 22.292.115
- tow ary i materiaty 149 398.697 - 398.846
Sprzedaz zagraniczna: 231.543 6.337.082 - 6.568.625
- produkty 193.334 5.772.411 - 5.965.745
- tow ary i materiaty 38.209 564.671 - 602.880
Razem 231.783 29.021.808 5.995 29.259.586

() zaw iera spotki: LOTOS Ekoenergia Sp. z 0.0., LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0., LOTOS Gaz S.A. w likw idacji, Energobaltic Sp. z o.0.

w tysiacach ztotych Segment Segment Pozostate () Korekty Skonsolidowane
wydobywczy produkcjii konsolidacyjne
handlu
zarok zakonczony 31 grudnia 2010
(dane przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy: 327.089 19.684.666 21.084 (370.035) 19.662.804
miedzy segmentami 326.766 33.265 10.004 (370.035) -



poza Grupe Kapitatow g 323 19.651.401 11.080 - 19.662.804

Zysk/(Strata) operacyjny/(a) (EBIT) 24.672 1.003.293 (1.382) 34.771 1.061.354

Amortyzacja 60.065 321.184 10.009 (1.357) 389.901

Zyskl/(Strata) operacyjny/(a) przed uw zglednieniem 84.737 1.324.477 8.627 33.414 1.451.255
amortyzacji (EBITDA)

w tysigcach ztotych Segment Segment Pozostate () Korekty Skonsolidowane

wydobywczy produkcjii konsolidacyjne
handlu

31 grudnia 2010

(dane przeksztatcone)

Aktywa razem 2.103.955 16.060.515 148.131 (585.237) 17.727.364

-w tymw arto$¢ aktyw 6w netto z tytutu poszukiw ania i 73.193 - - 73.193

oceny zasobéw mineratow

Struktura geograficzna sprzedazy poza Grupe Kapitalowa

w tysigcach ztotych

Segment

Segment

wydobywczy produkcjii handlu

Pozostate ()

Skonsolidowane

za rok zakonczony 31 grudnia 2010

(dane przeksztatcone)

Sprzedaz krajowa: 323 15.975.559 11.080 15.986.962
- produkty 154 15.704.962 11.066 15.716.182
- tow ary i materiaty 169 270.597 14 270.780
Sprzedaz zagraniczna: - 3.675.842 - 3.675.842
- produkty - 3.377.808 - 3.377.808
- tow ary i materiaty - 298.034 - 298.034
Razem 323 19.651.401 11.080 19.662.804

() zaw iera spétki: LOTOS Ekoenergia Sp. z 0.0., LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0., LOTOS Gaz S.A. w likw idacji, Energobaltic Sp. z 0.0.

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng czesc¢



$LOTOS

Grupa LOTOS S.A. - Zintegrowany Raport Roczny 2011

LOTOS Raport Roczny 2011 / Dane finansowe / Skonsolidowane sprawozdanie finansowe / Dodatkowe informacje i objasnienia /

12. Przychody i koszty

12. Przychody i koszty

12.1 Przychody ze sprzedazy

w tysigcach ztotych

Nota zarok
zakonczony
31 grudnia 2011

zarok

zakonczony

31 grudnia 2010

(dane przeksztatcone)

Sprzedaz produktow 37.191.995 27.039.899
Sprzedaz ustug 249.615 171.911
Sprzedaz produktéw razem 37.441.610 27.211.810
Sprzedaz tow aréw 983.062 686.115
Sprzedaz materiatow (1) 203.468 25.361
Sprzedaz towarow i materiatéow razem 1.186.530 711.476
Efekt rozliczenia rachunkow o$ci zabezpieczen (90) -
przeplyw 6w pienieznych
Razem 38.628.050 27.923.286
- w tymdo jednostek pow igzanych 39.1 6.579 -
Himinacja akcyzy i optaty paliw ow ej (9.368.464) (8.260.482)
Razem 29.259.586 19.662.804
w tysigcach ziotych Nota zarok zarok
zakonczony zakonczony

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010
(dane przeksztatcone)

Sprzedaz krajow a produktow 31.475.067 23.834.002
Sprzedaz zagraniczna produktéow 5.966.543 3.377.808
Sprzedaz produktéw razem 37.441.610 27.211.810
Sprzedaz krajow a tow aréw i materiatow 583.650 413.442
Sprzedaz zagraniczna tow aréw i materiatow () 602.880 298.034
Sprzedaz towarow i materiatdow razem 1.186.530 711.476
Efekt rozliczenia rachunkow o$ci zabezpieczen (90) -
przeplyw 6w pienieznych

Razem 38.628.050 27.923.286
- w tymdo jednostek pow igzanych 39.1 6.579 -
Himinacja akcyzy i optaty paliw ow ej (9.368.464) (8.260.482)
Razem 29.259.586 19.662.804

('w tym sprzedaz ropy naftow ej.

12.2 Pozostale przychody operacyjne


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/39.-informacje-o-podmiotach-powiazanych#39-1
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/39.-informacje-o-podmiotach-powiazanych#39-1

w tysigcach ztotych Nota

zarok
zakonczony
31 grudnia 2011

zarok
zakonczony
31 grudnia 2010

Zysk ze zbycia niefinansow ych aktyw éw trw atych 1.420 7.662
Zysk ze zbycia aktyw 6w przeznaczonych do sprzedazy 22 2.490 -
Dotacje 1.654 1.122
Rozw igzane rezerwy 380 17.233
Odw récenie odpiséw aktualizujgcych w arto$¢ aktyw ow 4.832 9.761
niefinansow ych:

- naleznosci 4.151 4.827
- rzeczow ych aktyw 6w trw atych i w artosci 681 817
niematerialnych

- aktyw 6w przeznaczonych do sprzedazy - 4117
Otrzymane odszkodow ania 10.558 8.581
Pozostate 20.381 () 12.600 @
Razem 41.715 56.959

(M w tym 14.391 tysiecy zfotych tytutem przedaw nienia zobow iazan

() w tym 5.999 tysiecy ztotych tytutem zw rotu kw ot w ynikajacych z korekt deklaracji podatku akcyzow ego i optaty paliw ow ej z lat poprzednich

dotyczace Jednostki Dominujgce;j.

12.3 Przychody finansowe

w tysigcach ztotych

zarok
zakonczony
31 grudnia 2011

zarok

zakonczony

31 grudnia 2010

(dane przeksztatcone)

Otrzymane dyw idendy 514 715
Odsetki 20.717 19.428
Zysk ze zbycia inw estycji 958 -
Pozostate 83 3.285
Razem 22.272 23.428
12.4 Koszty wediug rodzaju
w tysigcach ztotych Nota zarok zarok
zakonczony zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(dane przeksztatcone)
Amortyzacja 12.7, 31 608.608 389.901
Zuzycie materiatow i energii 25.008.836 16.482.251
Ustugi obce 1.187.705 943.105
Podatki i optaty 155.661 104.256
Wynagrodzenia 504.553 452.110
Ubezpieczenia spofeczne i inne $w iadczenia 129.086 117.163
Pozostate koszty rodzajow e 193.982 169.608
Warto$¢ sprzedanych tow aréw i materiatow 888.812 497.421
Razem 28.677.243 19.155.815
Zmiana stanu produktéw oraz korekty kosztu wtasnego (672.227) (637.102)
Razem 28.005.016 18.518.713
Koszt wiasny sprzedazy 26.572.381 17.269.213
Koszty sprzedazy 1.000.366 872.382
Koszty ogdlnego zarzadu 432.269 377.118


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/31.-informacja-o-strukturze-srodkow-pienieznych-do-sprawozdania-z-przeplywo/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/22.-aktywa-przeznaczone-do-sprzedazy/

12.5 Pozostale koszty operacyjne

w tysigcach ztotych Nota zarok zarok

zakonczony zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Strata ze zbycia niefinansow ych aktyw 6w trw atych 2.500 4.115

Strata ze zbycia aktyw 6w przeznaczonych do 22 - 224
sprzedazy

Aktualizacja w artosci aktyw 6w niefinansow ych: 316.824 102.674

- naleznosci 11.053 12.556

- rzeczow ych aktyw 6w trw atych i w arto$ci 305.507 87.318

niematerialnych, w tym:

- odpis aktualizujgcy w artos¢ aktyw 6w zw igzanych 239.775 -
ze zlozem YME
- odpis aktualizujgcy w artos¢ aktyw ow z tytutu 33.451 69.642

poszukiw an i oceny zasobéw mineratow

- aktyw 6w przeznaczonych do sprzedazy - 2.800
- inw estycjiw nieruchomosci 264 -
Utw orzone rezerwy, w tym: 3.710 14.391
- fundusz celowy 16, 36.1 1.500 1.000
Kary i odszkodow ania 587 3.054
Pozostate 14.253 15.238
Razem 337.874 139.696

12.6 Koszty finansowe

w tysigcach ztotych zarok zarok
zakonczony zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

(dane przeksztatcone)

Odsetki, w tym: 207.525 184.642
- dyskonto od rezerw y na Morskie Kopalnie Ropy () 10.814 10.087
Prow izje bankow e 19.652 14.924
Kw oty ujete w kosztach aktyw éw spetniajacych w arunki kapitalizaciji (36.191) (111.842)
Straty z tytutu réznic kursow ych: 234.787 98.639
- od kredytéw w w alutach obcych 390.914 182.668
- od pozyczek w w alutach obcych (95.475) (19.211)
- zrealizow ane réznice kursow e od transakcjiw w alutach obcych na rachunkach (34.112) (62.251)
bankow ych

- od dluznych papieréw w arto$ciow ych (15.539) (2.279)
- pozostate réznice kursow e (11.001) (288)
Strata ze zbycia inw estycji 1 -
Aktualizacja w artosci aktyw 6w finansow ych, w tym: 130.485 193.039
- wycena pochodnych instrumentéw finansow ych 9.769 75.945
- rozliczenie pochodnych instrumentéw finansow ych 120.661 117.091
Pozostate 3.003 2.090
Razem 559.262 381.492

(o ktérych mow a w Nocie 36.1 (/dane-finansow e/skonsolidow ane-spraw ozdanie-finansow e/dodatkow e-informacje-i-objas nienia/36.-

rezerw y#36-1) Dodatkow ych informacji i objasnien
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12.7 Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace oraz réznice kursowe

dotyczace dzialalnosci operacyjnej

w tysigcach ztotych

zarok
zakonczony
31 grudnia 2011

zarok

zakonczony

31 grudnia 2010

(dane przeksztatcone)

Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy:

Amortyzacja $rodkéw trw alych i w artosci niematerialnych 496.425 288.271
Efekt aktualizacji w arto$ci zapasow 4.809 (1.665)
Ujemne / (Dodatnie) saldo réznic kursow ych od rozrachunkéw handlow ych 319.366 (35.554)
820.600 251.052
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:
Amortyzacja $rodkéw trw alych i w artosci niematerialnych 52.638 53.203
52.638 53.203
Pozycje ujete w kosztach ogéinego zarzadu:
Amortyzacja $rodkéw trw atych i w arto$ci niematerialnych 41.192 34.549
41.492 34.549
Pozycje ujete w zmianie stanu produktéw oraz korekty kosztu
wlasnego:
Amortyzacja $rodkéw trw atych i w arto$ci niematerialnych 18.353 13.878
18.353 13.878
12.8 Koszty swiadczen pracowniczych
w tysigcach ztotych zarok zarok
zakonczony zakonczony

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Wynagrodzenia 504.553 452.110
Ubezpieczenia spoteczne i inne $w iadczenia 129.086 117.163
Razem, w tym: 633.639 569.273
Koszty biezacych wynagrodzen 468.719 426.888
Koszty ubezpieczen spotecznych i pozostatych $wiadczen 127.711 116.022
pracow niczych

Koszty $wiadczen emerytalnych iinnych $w iadczen po okresie 37.209 26.363
zatrudnienia

Zmiana stanu produktow oraz korekty kosztu wtasnego (15.310) (15.281)
Koszty swiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 618.329 553.992
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 358.773 331.298
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 33.366 30.938
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu 226.190 191.756

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng czes¢
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13. Podatek dochodowy

13.1 Obciazenia podatkowe

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2010 roku przedstawiajg sig nastepujaco:

w tysigcach ztotych zarok zarok

zakonczony zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Podatek dochodow y od osoéb praw nych 110.795 94.810

Podatek odroczony (208.738) (54.224)

Razem podatek wykazany w skonsolidowanym zysku (97.943) 40.586

Obciazenie podatkow e w ykazane w innych catkow itych dochodach 87.363 (2.877)
netto

Czes$¢ biezaca oraz odroczona podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réownej 19% dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych dla podmiotéw dziatajgcych na terenie Polski.

Dla zagranicznej spétki zaleznej LOTOS Exploration and Production Norge AS marginalna stopa podatkowa wynosi 78%
podstawy opodatkowania. Dziatalno$¢ LOTOS Exploration and Production Norge AS podlega opodatkowaniu w ramach
dwoch réwnolegtych systeméw podatkowych: systemu podatku dochodowego (stawka podatku 28%) oraz systemu podatku
naftowego (dodatkowa stawka podatku 50%). Dla litewskich spotek zaleznych z Grupy Kapitatowej AB LOTOS Geonafta
podatek w czesci biezacej i odroczonej ustalony zostat wedtug stawki 15%.

Zmiana stanu aktywa i rezerwy na podatek odroczony ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za rok zakonczony 31
grudnia 2011 roku wynika gtéwnie z faktu zastosowania dla celéw podatkowych przez Grupe LOTOS S.A. z dniem 1
stycznia 2011 roku metody rachunkowej ustalania réznic kursowych dla potrzeb rozliczen z tytutu podatku dochodowego od
0s6b prawnych oraz z tytutu przyspieszonej (degresywnej) amortyzacji podatkowej nowych $rodkéw trwatych.

Zmiana stanu aktywa i rezerwy na podatek odroczony ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za rok zakonczony 31
grudnia 2010 wynika gtéwnie z faktu zastosowania dla celéw podatkowych przez Grupe LOTOS S.A. z dniem 1 stycznia
2010 roku metody podatkowej ustalania réznic kursowych dla potrzeb rozliczen z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych. W latach 2007 - 2009 Spoétka stosowata metode rachunkowg ustalania réznic kursowych dla potrzeb rozliczen z
tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

13.2 Podatek dochodowy wedtug efektywnej stawki podatkowej oraz
uzgodnienie wyniku brutto do podstawy opodatkowania

Zmiana stanu aktywa i rezerwy na podatek odroczony ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za rok zakonczony 31
grudnia 2011 roku wynika gtéwnie z faktu zastosowania dla celéw podatkowych przez Grupe LOTOS S.A. z dniem 1
stycznia 2011 roku metody rachunkowej ustalania réznic kursowych dla potrzeb rozliczen z tytutu podatku dochodowego od
0s6b prawnych oraz z tytutu przyspieszonej (degresywnej) amortyzacji podatkowej nowych $rodkéw trwatych.

w tysigcach ztotych zarok zakonczony zarok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zysk przed opodatkow aniem 551.379 721.939
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 104.762 137.168
Réznice trw ate 18.528 4.665
Réznica z tytutu rozliczenia stopniow ego przejecia kontroli (24.013) -

(AB LOTOS Geonafta)
Efekt podatkow y strat podatkow ych poniesionych w okresie 1.129 1.382
Efekt podatkow y strat podatkow ych odliczonych w okresie (1.755) (689)

Efekt podatkow y udziatu w inw estycjach w jednostkach (550) (3.543)



stow arzyszonych

Efekt podatkow y ulgi biokomponentow ej (6.905) (23.260)
Efekt podatkow y ulgi strefow ej 4.755 (4.755)
Korekty w ykazane w biezacymroku w odniesieniu do podatku z lat 148 (3.334)
ubiegltych

Réznica w ynikajaca z opodatkow ania spotek staw kami innymi niz 19% (193.990) (61.973)
Pozostate réznice (52) (5.075)
Razem (97.943) 40.586
Podatek dochodowy wedtug efektywnej stawki podatkowej - 5,6%

Ré6znica pomiedzy kwotg podatku wykazanego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw a kwotg obliczong wedtug stawki
od zysku przed opodatkowaniem wynika z nastepujacych pozyciji:

w tysigcach ztotych zarok zakonczony zarok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zysk przed opodatkow aniem spétek opodatkow anych staw kg 19% 938.309 759.768
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 178.279 144.356
Efekt podatkow y przychodéw nie bedacych przychodami w ediug (171.945) (145.063)

przepiséw podatkow ych

Efekt podatkow y kosztéw nie stanow igcych kosztow uzyskania 161.901 210.752
w ediug przepiséw podatkow ych

Efekt podatkow y strat podatkow ych odliczonych w okresie (1.756) (62.945)
Efekt podatkow y strat podatkow ych poniesionych w okresie 154.744 693
Efekt podatkow y udziatu w inw estycjach w jednostkach (550) (3.543)
stow arzyszonych

Pozostate (185.593) (21.119)
Razem 135.080 123.131
Korekta z tytutu w ykorzystania ulgi biokomponentow ej (11.117) (3.296)
Korekty w ykazane w biezacymroku w odniesieniu do podatku z lat 21 (3.334)
ubiegltych

Podatek dochodowy spoétek opodatkowanych stawka 19% 123.984 116.501
Efekt podatkow y spotek zagranicznych (@ (13.189) (21.691)
Razem podatek wykazany w spraw ozdaniu z catkowitych 110.795 94.810
dochodow

(Strata) przed opodatkow aniem spdtek zagranicznych (Norw egia) (454.587) (41.038)
Przychody nie bedace przychodami w ediug przepiséw podatkow ych 21.574 2.156
Koszty nie stanow igce kosztéw uzyskania w ediug przepisow 147.182 (187.141)
podatkow ych

Podstawa opodatkowania stawka 28% (285.831) (226.023)
Ulga podatkow a z tytutu zw iekszonej amortyzaciji aktyw ow (63.378) (61.359)
Pozostate 53.769 33.320
Podstawa opodatkow ania stawka 50% (295.440) (254.062)
Podatek dochodow y w ediug staw ki 28% (80.033) (63.286)
Podatek dochodow y w ediug staw ki 50% (147.720) (127.031)
Strata podatkow a rozliczana w czasie 201.175 165.404
Korekty w ykazane w biezacymroku w odniesieniu do podatku z lat - 3.119
ubieglych

Inne réznice 14 -
Efekt podatkowy spoétek zagranicznych (Norwegia) (26.564) (21.794)
Zysk/(Strata) przed opodatkow aniem spétek zagranicznych (Litw a) 55.009 (42)
Przychody nie bedace przychodami w ediug przepiséw podatkow ych (11.074) -
Koszty nie stanow iace kosztéw uzyskania w edtug przepisow 45.310 -

podatkow ych



Pozostate (138) -
Podstawa opodatkowania stawka 15% 89.107 -
Podatek dochodow y w ediug staw ki 15% 13.366 -
Efekt podatkowy spoétek zagranicznych (Litwa) 13.366 -
Zysk przed opodatkow aniem pozostatych spotek zagranicznych 12.649 3.250
Efekt podatkowy pozostatych spétek zagranicznych 9 103
Razem (strata) przed opodatkow aniem spotek zagranicznych (386.929) (37.830)
Razem efekt podatkowy spétek zagranicznych @ (13.189) (21.691)

13.3 Naleznosci i zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od osé6b
prawnych
w tysigcach ztotych

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 132.876 47.492 ("
Nalezny zw rot podatku 132.876 47.492
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od osé6b 7.420 15.188
prawnych

Podatek dochodow y do zaptaty 7.420 15.188

(M Jednostka Dominujaca skompensow ata kw ote z tytutu podatku dochodow ego od 0s6b praw nych z zobow igzaniami z tytulu naleznego podatku

VAT w 2010 roku

13.4 Odroczony podatek dochodowy

Aktywa (rezerwa) netto na podatek odroczony na dzien 31 grudnia 2011 roku, 31 grudnia 2010 roku oraz 1 stycznia 2010

roku sktada sie z nastepujacych pozycji:

w tysigcach ztotych

31 grudnia 201

Sprawozdanie z pozycji finansowej Sprawozdanie z catkowitych dochodow

31 grudnia 2010

1 stycznia 2010

31 grudnia 201

zarok zakonczony

31 grudnia 2010

(dane (dane (dane (dane (dane

przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone)
Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego
Réznica pomiedzy biezacg 809.221 518.132 373.262 291.089 144.870
w arto$cig podatkow g i
ksiegow g rzeczow ych
aktyw 6w trw atych i w artosci
niematerialnych
Dodatnia w ycena 6.088 13.180 10.508 (7.092) 2.672
instrumentéw pochodnych
Leasing finansow y 33.527 16.089 16.452 17.438 (363)
Réznice kursow e z 13.864 2.877 - 10.987 2.877
przeliczenia jednostek
zagranicznych ujete w
kapitale wtasnym
Réznice kursow e z 6.312 21.146 20.216 (14.834) 930
przeszacow ania pozycji w
w alutach obcych
Rezerw a z tytulu nabytych 60.557 - - 60.557 -
licencii litew skich
Pozostate 40.127 21.475 12.558 18.652 8.917
Rezerwa z tytutu podatku 969.696 592.899 432.996 376.797 159.903

odroczonego



Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Rezerw a na $w iadczenia

pracow nicze

Odpis aktualizujgcy w arto$¢
zapasow

Odpis aktualizujacy rzeczow e
aktyw a trw afe i w artosci
niematerialne

Ujemna w ycena instrumentow
pochodnych

Réznice kursow e z
przeszacow ania pozycji w

w alutach obcych
Odpis aktualizujgcy naleznosci
Leasing finansow y

Fundusz Likw idacji Zaktadu
Gorniczego i rezerw a na
rekultyw acje

Aktyw a z tytulu

niezrealizow anej marzy

Strata podatkow a rozliczona

w czasie

Pozostate rezerwy
Ulga biokomponentow a
Ulga strefow a

Rachunkow 0$¢ zabezpieczen
przeplyw éw pienieznych

Pozostate

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Obciazenie z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

Roznice kursow e z
przeliczenia jednostek
zagranicznych

Aktyw a przeznaczone do
sprzedazy

Pozostate réznice

Podatek odroczony w ykazany
w efekcie rozliczenia
stopniow ego przejecia kontroli
(AB LOTOS Geonafta)

Podatek odroczony w ykazany
w innych catkow itych
dochodach

Obciagzenie z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego wykazane
w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow

Aktyw a / (Rezerw a) netto z
tytutu podatku odroczonego,

w tym:

Aktyw a z tytutu podatku
odroczonego — dziatalno$¢

kontynuow ana

Rezerw a z tytulu podatku
odroczonego — dziatalno$¢
kontynuow ana

Ze wzgledu na to, ze spotki Grupy sg odrebnymi podatnikami, podatek odroczony - aktywa oraz rezerwa na podatek

36.701

1.877

206.736

35.671

320

17.767

33.765

20.746

2.382

769.794

6.011

15.752

98.350

18.726

1.264.598

294.902

1.264.598

(969.696)

34.783

1.473

23.264

52.036

35.985

18.011

14.415

156.551

1.789

380.561

8.997
19.964

4.755

18.073

629.657

36.758

629.657

(592.899)

18.903

1.531

11.036

41.875

20.772
16.729

10.932

8.026

269.653

3.986

14.208

416.652

(16.344)

416.652

(432.996)

1.918

404

183.472

(16.365)

(35.665)

(244)

19.350

5.195

593

389.233

(2.986)
(4.212)
(4.755)

98.350

653

634.941

(258.144)

20.407

(1.600)

1

(56.765)

87.363

(208.738)

15.880

(58)

12.228

10.161

35.984

(2.761)

(1.314)

4.619

(6.237)

110.908

5.011
19.964

4.755

3.865

213.005

(53.102)

1.768

(13)

(2.877)

(54.224)



odroczony musza by¢ obliczane indywidualnie w poszczegolnych spoétkach. Spotki w Grupie kompensujg aktywa oraz
rezerwy na podatek odroczony. W rezultacie skonsolidowane bilanse prezentujg aktywa oraz rezerwe na podatek odroczony

w sposéb nastepujacy:

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 400.128 159.901
Rezerw a na podatek odroczony (105.226) (123.143)

294.902 36.758

Podatek odroczony — aktywa (rezerwa) netto

Przewidywany termin wygasniecia dodatnich réznic przej$ciowych przypada na lata 2011 - 2085.

Na podstawie aktualnych prognoz wynikéw Zarzad Spétki uwaza, ze zaprezentowane aktywa z tytutu podatku odroczonego

sa w pelni odzyskiwalne.

Warto$¢ strat podatkowych na dzien 31 grudnia 2011 roku, w zwigzku z ktérymi nie ujeto w bilansie sktadnika aktywow z
tytutu podatku odroczonego wyniosta 69.392 tysiecy ztotych (31 grudnia 2010: 78.937 tysiecy zfotych).

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng cze$¢
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14. Majatek socjalny oraz zobowigzania
Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (,ZFSS”, ,Fundusz”) tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow
na petne etaty. Na mocy ustawy oraz wewnetrznych regulaminéw Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw
w ciezar kosztéw. Celem funduszu jest subsydiowanie dziatalno$ci socjalnej spétek w Grupie, pozyczek udzielonych
pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych. Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami
wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie sa w petni kontrolowane przez spétki nalezace do Grupy Kapitatowej Grupy
LOTOS S.A.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywéw i zobowigzan ZFSS.

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Aktywa dotyczace ZFSS

Srodki pieniezne na rachunku w ydzielonym ZFSS 2.788 2.483
Naleznosci od pracow nikéw w ynikajace z ZFSS 3.888 3.810
Pozostate 85 66
Razem 6.761 6.359
Pasywa dotyczace ZFSS

Zobow igzania z tytulu ZFSS 6.429 6.348
Pozostate 332 1"
Razem 6.761 6.359

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng czes¢
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15. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk przypadajacy na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku z dziatalnosci
kontynuowanej za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

zarok zakonczony zarok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Zysk z dziatalnosci kontynuow anej przypisany akcjonariuszom 648.994 679.180
Jednostki Dominujacej w tysigcach ztotych (A)

Srednia w azona liczba akcji w tysigcach sztuk (B) 129.873 129.873

Zysk na jedng akcje (w ztotych) (A/B) 5,00 5,23

Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku na akcje, poniewaz nie wystepuja instrumenty rozwadniajace zysk na akcje.

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng cze$¢
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16. Dywidendy

W dniu 27 czerwca 2011 roku Walne Zgromadzenie Grupy LOTOS S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto
Grupy LOTOS S.A. za rok konczacy sie 31 grudnia 2010 roku. Zgodnie z tre$cig uchwaty zysk netto Spotki za rok
konczacy sie 31 grudnia 2010 roku w wysokos$ci 464.954 tysiecy ztotych w catosci wytacza sie od podziatu pomiedzy
Akcjonariuszy Spotki i przeznacza sie na:

e kapitat zapasowy Spotki — w kwocie 463.454 tysiecy Zotych,

e zasilenie Funduszu Celowego na finansowanie przedsiewziec¢ spotecznych — w kwocie 1.500 tysiecy zotych.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spoétka zaprezentowata podzielony wynik w pozycji ,Zyski
zatrzymane”. Dodatkowo podziat wyniku na Fundusz Celowy zostat ujety jako koszt za rok zakonczony 31 grudnia 2011
roku i zaprezentowany w pozycji rezerwy krétkoterminowe.

Do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki nie podjat uchwaty w sprawie
propozycji podziatu wyniku za rok 2011.

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng cze$¢
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17. Rzeczowe aktywa trwate oraz srodki trwate w
budowie

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Grunty 401.744 398.030
Budynki i budow le 3.583.780 2.851.534
Urzadzenia techniczne i maszyny 4.441.854 2.535.512
Srodki transportu i pozostate 538.102 388.722
Razem s$rodki trwate 8.965.480 6.173.798
Srodki trw ate w budow ie 1.513.492 4.197.422
Zaliczki na $rodki trw ate w budow ie 44.578 16.262
Razem s$rodki trwate w budowie 1.558.070 4.213.684
Razem 10.523.550 10.387.482

Warto$¢ aktywowanych kosztéw finansowania w $srodkach trwatych w budowie oraz zaliczkach na $rodki trwate w budowie
na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosta 35.078 tysiecy ztotych (31 grudnia 2010 roku: 155.474 tysiecy ztotych).

Zmiany w rzeczowych aktywach trwalych oraz zaliczkach na srodki trwate w budowie

w tysigcach ztotych Grunty Budynki Urzadzenia Srodki Srodki trwate w budowie,  Zaliczki na Razem
i technicznei transportu w tym srodki
budowle maszyny ipozostale trwate w
- aktywa z tytutu .
L budowie
poszukiwan i
oceny zasobow
mineratéw (
Wartos¢ ksiggowa 406.693 2.519.765 1.548.136 661.866  6.160.361 70.839 153.536 11.450.357
brutto
1 stycznia 2010
(dane przeksztatcone)
Zw igkszenia 4.271 1.070.713 1.908.398 146.625 (1.822.732) 31.860 (137.194)  1.170.081
- zakup - - 6.094 31.422 929.016 31.860 57.075 1.023.607
- z rozliczenia z inw estycji 4.246 1.061.710 1.901.476 111.402 (3.091.898) - - (13.064)
- transfer - - (291) 239 - - - (52)
- przeklasyfikow anie z 25 88 - - - - - 113
inw estycjiw
nieruchomosci
- réznice kursow e z - - 116 2.943 23.603 - - 26.662
przeliczenia jednostek
zagranicznych
- z rozliczenia zaliczek - - - - 194.269 - (189.901) 4.368
- koszty finansow ania - - - - 116.210 - (4.368) 111.842
zew netrznego
- aktyw a z tytutu likw idacji - 8.906 - - 6.066 - - 14.972
Morskich Kopalni Ropy
- pozostate - 9 1.003 619 2 - - 1.633

Zmnigjszenia (1.144)  (16.292) (28.573) (14.769) (3.592) (188) (80)  (64.450)



- sprzedaz (628) (2.814) (6.006) (10.078) (708) - - (20.234)
- likw idacja (28) (2.875) (10.882) (4.162) (614) - - (18.561)
- przeklasyfikow anie do (41) (1.578) (515) - - - - (2.134)
inw estycji w

nieruchomosci

- przeklasyfikow anie do (443) (8.987) (11.164) (529) - - - (21.123)
aktyw ow

przeznaczonych do

sprzedazy

- pozostate (4) (38) (6) - (2.270) (188) (80) (2.398)
Warto$¢ ksiggowa 409.820 3.574.186 3.427.961 793.722  4.334.037 102.511 16.262 12.555.988
brutto

31 grudnia 2010

Wartos¢ ksiggowa 409.820 3.574.186 3.427.961 793.722  4.334.037 102.511 16.262 12.555.988
brutto

1 stycznia 2011

Zw igkszenia 6.539  949.542 2.172.328 279.796 (2.392.946) 35.743 28.336  1.043.595
- zakup - - 11.817 52.829 642.707 33.085 48.583 755.936
- z rozliczenia z inw estyciji 6.134  941.408 2.065.393 210.385 (3.271.129) - - (47.809)
- objecie kontrolag GK AB 2 1.818 84.858 591 10.607 2.492 - 97.876
LOTOS Geonafta

- transfer (14) (213) (249) 290 147 - - (39)
- przeklasyfikow anie z 417 3.116 615 35 - - - 4.183
inw estycji w

nieruchomosci

- przeklasyfikow anie z - 293 - - - - - 293
aktyw ow

przeznaczonych do

sprzedazy

- réznice kursow e z - 121 7.361 15.666 146.728 166 2516 172.392
przeliczenia jednostek

zagranicznych

- z rozliczenia zaliczek - - - - 24115 - (24.115) -
- koszty finansow ania - - - - 34.839 - 1.352 36.191
zew ngtrznego

- aktyw a z tytutu likw idaciji - 2.967 2.500 - 19.040 - - 24.507
Morskich Kopalni Ropy

- pozostate - 32 33 - - - - 65
Zmniejszenia (1.751)  (20.947) (39.558) (41.076) (79.293) - (20) (182.645)
- sprzedaz (346) (187) (5.368) (3.641) (528) - - (10.070)
- likw idacja (452) (615) (9.010) (4.465) (469) - - (15.011)
- przeklasyfikow anie do (953)  (20.145) (19.219) (2.081) (191) - - (42.589)
aktyw ow

przeznaczonych do

sprzedazy

- pozostate - - (5.961) (30.889) (78.105) @ - (20)  (114.975)
Wartos¢ ksiggowa 414.608 4.502.781 5.560.731 1.032.442  1.861.798 138.254 44.578 13.416.938
brutto

31 grudnia 2011

Skumulowane 10.309  581.690 771.428 321.612 - - - 1.685.039
umorzenie

1 stycznia 2010

(dane przeksztatcone)

Zw igkszenia 1.339  144.351 141111 94.701 - - - 381.502
- amortyzacja 1.339  144.286 140.409 91.934 - - - 377.968



- transfer - - (259) 207 (52)
- przeklasyfikow anie z - 57 - - 57
inw estycji w

nieruchomosci

- réznice kursow e z - - 78 1.578 1.656
przeliczenia jednostek

zagranicznych

- pozostate - 8 883 982 1.873
Zmniejszenia (266) (7.406) (20.453) (11.335) (39.460)
- sprzedaz (6) (327) (3.212) (8.237) (11.782)
- likw idacja - (908) (10.349) (2.572) (13.829)
- przeklasyfikow anie do - (894) (505) - (1.399)
inw estycji w

nieruchomosci

- przeklasyfikow anie do - (5.266) (6.385) (526) (12.177)
aktyw ow

przeznaczonych do

sprzedazy

- pozostate (260) (11) (2) - (273)
Skumulowane 11.382  718.635 892.086 404.978 2.027.081
umorzenie

31 grudnia 2010

Skumulowane 11.382  718.635 892.086 404.978 2.027.081
umorzenie

1 stycznia 2011

Zw igkszenia 1.398  189.213 252.023 128.041 570.675
- amortyzacja 1.398  187.300 250.040 117.003 555.741
- transfer - (53) (192) 198 (47)
- przeklasyfikow anie z - 1.698 606 28 2.332
inw estycji w

nieruchomosci

- przeklasyfikow anie z - 264 - - 264
aktyw ow

przeznaczonych do

sprzedazy

- réznice kursow e z - 4 1.538 10.338 11.880
przeliczenia jednostek

zagranicznych

- pozostate - - 31 474 505
Zmniejszenia (324) (5.232) (31.586) (39.716) (76.858)
- sprzedaz (22) (49) (5.034) (3.264) (8.369)
- likw idacja - (204) (7.972) (4.485) (12.661)
- przeklasyfikow anie do (302) (4.979) (12.619) (1.592) (19.492)
aktyw ow

przeznaczonych do

sprzedazy

- pozostate - - (5.961) (30.375) (36.336)
Skumulowane 12.456  902.616 1.112.523 493.303 2.520.898
umorzenie

31 grudnia 2011

Odpisy z tytutu utraty 515 6.885 4.980 412 86.373
wartosci

1 stycznia 2010

(dane przeksztatcone)

Zw igkszenia - 3.254 299 142 66.742



Przeklasyfikow anie do - (1.687) (4.414) (3) - - - (6.104)
aktyw ow
przeznaczonych do

sprzedazy
Zmniejszenia (107) (4.435) (502) (529) (13) - - (5.586)
Odpisy z tytutu utraty 408 4.017 363 22 136.615 63.146 - 141.425
wartosci

31 grudnia 2010

Odpisy z tytutu utraty 408 4.017 363 22 136.615 63.146 - 141.425
wartosci
1 stycznia 2011

Zw igkszenia - 13.691 2.582 1.163 262.608 2.805 - 280.044
Objecie kontrolg GK AB - - 3.731 - 1.913 - - 5.644
LOTOS Geonafta

Réznice kursow e z - - 249 - 16.619 135 - 16.868
przeliczenia jednostek

zagranicznych

Zmniejszenia - (1.323) (571) (148)  (69.449)? - - (71.491)
Odpisy z tytutu utraty 408 16.385 6.354 1.037 348.306 66.086 - 372.490
wartosci

31 grudnia 2011

Wartos¢ ksiggowa 395.869 1.931.190 771.728 339.842 6.086.780 55.385 153.536  9.678.945
netto 1 stycznia 2010
(dane przeksztatcone)

Wartos¢ ksiggowa 398.030 2.851.534 2.535.512 388.722  4.197.422 39.365 16.262 10.387.482
netto 31 grudnia 2010

Wartos¢ ksiggowa 401.744 3.583.780 4.441.854 538.102  1.513.492 72.168 44.578 10.523.550
netto 31 grudnia 2011

() Wartos¢ aktyw 6w z tytutu poszukiw an i oceny zasobéw mineratéw obejmuje w arto$¢ kosztéw kapitalizow anych do momentu dow iedzenia

technicznej w ykonalnosci i komercyjnej zasadnosci w ydobyw ania zasobéw mineralnych.

() w tym kw ota 69.243 tysiecy zlotych dotyczaca na zaniechanych inw estycji (dokumentacje projektow e) w Spoice z w ykorzystaniem odpisu w
kw ocie 69.239 tysiecy zfotych.

Warto$¢ netto sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego stanowigcego zabezpieczenie zobowigzan Grupy na dzien 31
grudnia 2011 roku wyniosta 7.860.999 tysiecy ztotych (31 grudnia 2010: 5.970.414 tysiecy zfotych).

Koszty obstugi zobowigzan w celu sfinansowania $rodkéw trwatych w budowie oraz zaliczek na $rodki trwate w budowie w
okresie roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2011 roku wyniosty 36.191 tysiecy ztotych (31 grudnia 2010: 111.842 tysiace
ztotych).

Wartos$¢ netto aktywa z tytutu likwidacji zaktadu gérniczego, o ktérym mowa w Nocie 36.1 (/dane-
finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/36.-rezerwy#36-1) Dodatkowych
informaciji i objasnien, na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosta 133.094 tysigce ztotych (31 grudnia 2010: 112.929 tysiecy
zfotych).

Koszty amortyzacji rzeczowych aktywoéw trwatych, dla ktérych dowiedziono techniczng wykonalno$é¢ i komercyjng
zasadno$¢ wydobywania zasobéw mineralnych za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku wyniosty 5.436 tysiecy ztotych (31
grudnia 2010: 6.146 tysiecy ztotych).

Koszty bezposrednich zakupow materiatéw i ustug inwestycyjnych zwigzanych z naktadami na poszukiwania i oceng
zasobow mineratdéw za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku 12.765 tysiecy ztotych (2010: 15.098 tysiecy ztotych), z czego
bezposrednie przeptywy pieniezne dotyczace dziatalno$ci inwestycyjnej zwigzanej z naktadami na aktywa z tytutu
poszukiwan i oceny zasobow mineratéw wyniosty 10.843 tysigce ztotych (2010 roku: 14.965 tysiecy ztotych ), natomiast
warto$¢ zobowigzan inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosta 1.922 tysigce ztotych (31 grudnia 2010 roku:
133 tysigce ztotych).

Koszty odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw mineratéw wyniosty za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku 2.805 tysiecy ztotych (31 grudnia 2010: 47.692 tysigce ztotych). Ponadto w 2010 roku
Grupa umorzyta aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineratéw w kwocie 36 tysiecy ztotych.

Grupa w okresie roku zakonczonego 31 grudnia 2011 roku dokonata odpisu z tytutu utraty warto$ci naktadéw zwigzanych z
projektem zgazowania ciezkiej pozostatosci i produkcji energii (IGCC) w kwocie 19.352 tysigce ztotych (31 grudnia 2010:


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/36.-rezerwy#36-1

14.230 tysiecy ztotych) ), w tym nieodptatnie otrzymane licencje w kwocie 6.468 tysiecy ztotych.

Informacja dotyczaca perspektyw zagospodarowania zt6z gazowych B-4iB - 6

Srodki trwate w budowie, w zakresie naktadéw poniesionych przez spétke LOTOS Petrobaltic S.A. na poszukiwania zt6z
gazowych w obszarach B-4 i B-6 w wysokosci 48.901 tysigcy ztotych (w tym z tytutu poszukiwan i oceny zasobow
mineratéw w kwocie 48.308 tysiecy ztotych) w 2010 roku zostaty objete odpisem aktualizujgcym odniesionym w cigzar
pozostatych kosztéw operacyjnych. Rezultaty przeprowadzonych analiz wskazywaty na konieczno$¢ poniesienia
znaczacych naktadéw inwestycyjnych umozliwiajacych uzyskanie przemystowego przyptywu weglowodoréw z zachowaniem
dodatniej rentownosci projektu. W perspektywie krétkoterminowej spotka LOTOS Petrobaltic S.A. nie przewiduje poniesienia
istotnych naktadéw na zagospodarowanie ztéz B-4 i B-6 do czasu pozyskania partnera do wspolnego przedsiewziecia i
ustalenia zasad wspotpracy.

Informacja dotyczaca udzialow w norweskich koncesjach wydobywczych i poszukiwawczych

Pozycja srodki trwate w budowie obejmuje m.in. naktady poniesione przez spotke LOTOS Exploration and Production Norge
AS na zakup udziatéw w norweskich koncesjach wydobywczych (PL 316 i PL 316B) oraz naktady na zagospodarowanie
dotyczace udziatéw w ztozu YME w kwocie 2.596.958 tysiecy NOK (tj. 1.474.033 tysiecy ztotych wedtug $redniego kursu
ustalonego dla NOK przez NBP z dnia 31 grudnia 2011 roku) dodatkowo skorygowane o efekt podatkowy zwigzany z
transakcja zakupu ztoza YME na kwote 75.966 tysiecy NOK (tj. 43.118 tysiecy ztotych wedtug $redniego kursu ustalonego
dla NOK przez NBP z dnia 31 grudnia 2011 roku).

Grupa przeprowadzita test na utrate warto$ci aktywdw w oparciu o analizy zdyskontowanych przeptywéw pienieznych dla
posiadanych przez spotke LOTOS Exploration and Production Norge AS udziatéw w zasobach weglowodoréw w ramach
nabytych koncesji wydobywczych obejmujacych projekt zagospodarowania ztoza YME, ktérych warto$¢ bilansowa na dzien
31 grudnia 2011 roku wyniosta 2.146 milionéw NOK (tj. 1.218 milionéw ztotych wedtug $redniego kursu ustalonego dla NOK
przez NBP z dnia 31 grudnia 2011 roku) po uwzglednieniu efektu podatkowego zwigzanego z transakcja zakupu ztoza
YME.

Test na utrate warto$ci ztoza YME na dzien 31 grudnia 2011 roku dokonany zostat przy zastosowaniu podej$cia
zaktadajgcego zmiang cen ropy o +/-15%/ bbl wzgledem cen spotowych i terminowych ropy naftowej Brent wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2011 roku, zmiang o +/-15% wzgledem kursu walutowego terminowego USD/NOK wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2011 roku, zmiane +/-15% wzgledem wielko$ci zasobéw ztoza YME i analizujac $redni wazony koszt kapitatu w
wysokosci 9,7% po uwzglednieniu opodatkowania krancowa stopa opodatkowania 78% (obowigzujaca w Norwegii).

Dla potrzeb testu przyjeto scenariusz zakfadajacy rozpoczecie produkcji w styczniu 2013 roku.

Grupa ustala warto$¢ odzyskiwalng ztoza YME w oparciu o warto$ci uzytkowe stosujgc metode zdyskontowanych
przeptywow finansowych. Wyliczenie dotyczace przysztych przeptywdw pienieznych zostato dokonane przez LOTOS
Exploration and Production Norge AS przy wykorzystaniu prognoz wielko$ci i kosztéw wydobycia przedtozonych przez
operatora ztoza Talisman Energy AS na okres 10 lat.

Przy powyzej okreslonych zatozeniach ustalono, ze warto$¢ bilansowa aktywéw zwigzanych ze ztozem YME na dzien 31
grudnia 2011 roku jest wyzsza od gornej granicy przedziatéw wartosci odzyskiwalnych i wobec tego dokonano odpisu
aktualizujgcego testowane aktywo na kwote 451 milionéw NOK (tj. 256 milionéw ztotych wedtug $redniego kursu ustalonego
dla NOK przez NBP z dnia 31 grudnia 2011 roku). Wptyw na wynik netto z dziatalno$ci kontynuowanej dokonanego odpisu
aktualizujgcego testowane aktywo po uwzglednieniu podatku odroczonego wyniést 159 milionéw NOK (tj. 90 milionéw
ztotych wedtug $redniego kursu ustalonego dla NOK przez NBP z dnia 31 grudnia 2011 roku).

Wrazliwos$¢ na zmiany zatozen

Obliczenie warto$ci odzyskiwalnej ztoza YME jest najbardziej wrazliwe na nastepujace zmienne:

e Wahania cen ropy,

e Wielko$¢ wydobywalnych zasobéw ropy naftowej na zozu YME,
e Termin rozpoczecia wydobycia ze Zoza YME,

e Zmiennos$¢ kursow walut NOK/USD,

e Stopydyskontowe.

W zwiazku z duzg zmiennoscig rynku, w szczegdlnosci cen ropy naftowej istnieje mozliwo$¢ wystapienia racjonalnie
uzasadnionych zmian przyjetych zatozen i zmiany te moga spowodowac¢ konieczno$¢ dalszego zmniejszenia warto$ci
bilansowej ztoza YME w wyniku przekroczenia jego wartosci odzyskiwalnej. Stad tez istnieje niepewnos$¢ co do realizacji
aktywow ujetych w zwigzku ze ztozem YME zwigzana z faktem, ze prognozowane przeptywy pieniezne uzaleznione sg od
szeregu przysztych zdarzen, w szczegélnosci od zmienno$ci rynkowych cen ropy naftowej.

Wielko$¢ zasobow, rezerw ropy i gazu Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.
Wielko$¢ zasobow, rezerw ropy i gazu Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. wynosi:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Ropa naftowa wg kategorii 2P* 6,9 minton (M 6,2 min ton
Ropa naftowa wg kategorii 2C** 1,4 min ton (1) 1,3 min ton

Gazziemny wg kategorii 2P* 0,5mld m3 0,5mld m3



Gazziemny wg kategorii 2C** 6,5 mld m3 6,5 mld m3

(M) zasoby obejmujg obszar dziatania spétek Grupy Kapitatow ej AB LOTOS Geonafta na terytorium Republiki Litw y. W roku 2011 zakorczona zostata
transakcja przejecia przez spotke LOTOS Petrobaltic S.A. kontroli nad aktyw ami litew skimi - udziat spotki LOTOS Petrobaltic S.A. w AB LOTOS
Geonafta wzrost z 40,59% do 100% (patrz Nota 2 (http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansow e/skonsolidow ane-spraw ozdanie-

finansow e/dodatkow e-informacje-i-objasnienia/2.-sklad-grupy-kapitalow ej/) Dodatkow ych informacii i objasnien).

*2P - zasoby pew ne oraz zasoby praw dopodobne
**2C — zasoby w arunkow e

Program 10+ (Program Kompleksowego Rozwoju Technicznego)

Elementem strategii rozwoju Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. w latach 2006 — 2011 byta realizacja Programu 10+.
Celem Programu byto zwiekszenie zdolno$ci przerobowej rafinerii w Gdansku o okoto 75%, czyli do 10,5 miliona ton ropy
naftowej rocznie przy wyzszym wspdtczynniku konwersji.

Na 31 grudnia 2010 roku, Program 10+ zgodnie z planem osiagnat 100% zaawansowania, co byto réwnoznaczne z
terminowym w stosunku do harmonogramu prac zakonczeniem realizacji Programu 10+ w zakres projektowania, dostaw i
realizacji budowy instalacji podstawowych i pomocniczych.

W czerwcu 2011 roku, przez tydzien, w Spoétce zostat przeprowadzony test sprawdzajacy osiagniecie celéw Programu 10+
w zakresie przerobu ropy z okreslonym poziomem wydajno$ci oraz uzyskania zatozonej ilosci i struktury produktéw. Wynik
testu pracy rafinerii byt wymogiem umowy z bankami, ktére przyznaty kredyty na realizacje Programu 10+ i potrzebowaty
dowodow, ze rafineria spetnia po rozbudowie warunki zawarte w umowie kredytowe;.

Bank Credit Agricole, reprezentujacy konsorcjum bankéw finansujacych Program 10+, potwierdzit pozytywne wyniki ruchu
testowego rafinerii oraz okreslit dzien 25 lipca 2011 roku dniem pomys$inego zakonczenia Programu 10+. W rezultacie
ukonczenia Programu 10+ i spetnienia warunkéw umowy kredytowej, zgodnie z jej zapisami, marza bankowa dla tego
kredytu zostata obnizona.

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng cze$¢


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/2.-sklad-grupy-kapitalowej/
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18. Wartosci niematerialne

w tysigcach ztotych

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Koszty zakonczonych prac rozw ojow ych 184 184
Oprogramow anie 2.312 3.914
Patenty, znaki tow arow e, licencje i koncesje, w tym: 464.839 81.136
- koncesje GK AB LOTOS Geonafta (1) 361.975 -
Pozostate 8.245 9.591
Razem 475.580 94.825

(' w roku 2011 zakonczona zostata transakcja przejecia przez spétke LOTOS Petrobaltic S.A. kontroli nad aktyw ami litew skimi - udziat spotki LOTOS
Petrobaltic S A.w AB LOTOS Geonafta w zrost z 40,59% do 100% (patrz Nota 2 (http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansow e/skonsolidow ane-
spraw ozdanie-finansow e/dodatkow e-informacje-i-objasnienia/2.-sklad-grupy-kapitalow ej/) Dodatkow ych informacji i objasnien).

Zmiany stanu wartosci niematerialnych

w tysigcach ztotych Koszty Oprogramowanie Patenty, Pozostale Zaliczki na Razem -w tym:aktywa
zakonczonych znaki wartosci z tytutu
prac towarowe niematerialne poszukiwan i
rozwojowych ilicencje i oceny zasobow
koncesje mineralnych("
(dane
przeksztatcone)
Wartos¢ ksiggowa 528 14.901 134.054 11.415 - 160.898 41.146
brutto
1 stycznia 2010
Zw igkszenia - 1.589 33.090 5.544 - 40.223 26.160
- zakup - 965 21.873 3.040 - 25.878 21.872
- z rozliczenia inw estyciji - 551 10.009 2.504 - 13.064 3.080
- réznice kursow e z - 40 1.208 - - 1.248 1.208
przeliczenia jednostek
zagranicznych
- pozostate - 33 - - - 33 -
Zmniejszenia - (126) (95) (28) - (249) -
- sprzedaz - (45) - - - (45) -
- likw idacja - (81) (47) (28) - (156) -
- pozostate - - (48) - - (48) -
Wartos¢ ksiggowa 528 16.364 167.049 16.931 - 200.872 67.306
brutto
31 grudnia 2010
Wartos¢ ksiggowa 528 16.364 167.049 16.931 - 200.872 67.306
brutto
1 stycznia 2011
Zw igkszenia - 2.547 471.646 910 - 475.103 21.176
- zakup - 131 12.836 92 79 13.138 12.836
- z rozliczenia inw estyciji - 247 47.210 352 - 47.809 456
- objecie kontrolg GK AB - 1.669 378.436 438 47 380.590 -

LOTOS Geonafta


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/2.-sklad-grupy-kapitalowej/

- transfer - (32) - - - (32) -
- réznice kursow e z - 378 33.164 28 - 33.570 7.884
przeliczenia jednostek

zagranicznych

- rozliczone zaliczki - 126 - - (126) - -
- pozostate - 28 - - - 28 -
Zmniejszenia - (816) (700) (838) - (2.354) (602)
- sprzedaz - (11) - (3) - (14) -
- likw idacja - (399) (616) (558) - (1.573) (602)
- przeklasyfikow anie do - (406) (15) (277) - (698) -
aktyw 6w przeznaczonych

do sprzedazy

- pozostate - - (69) - - (69) -
Wartos¢ ksiggowa 528 18.095 637.995 17.003 - 673.621 87.880
brutto

31 grudnia 2011

Skumulowane 371 10.079 49.207 6.076 - 65.733 4.280
umorzenie

1 stycznia 2010

Zw igkszenia - 2.364 8.533 1.288 - 12.185 981
- amortyzacja - 2.345 8.517 1.288 - 12.150 981
- réznice kursow e z - 19 - - - 19 -
przeliczenia jednostek

zagranicznych

- pozostate - - 16 - - 16 -
Zmniejszenia - (123) (47) (24) - (194) -
- sprzedaz - (45) - - - (45) -
- likw idacja - (78) (47) (24) - (149) -
Skumulowane 371 12.320 57.693 7.340 - 77.724 5.261
umorzenie

31 grudnia 2010

Skumulowane 371 12.320 57.693 7.340 - 77.724 5.261
umorzenie

1 stycznia 2011

Zw igkszenia - 4115 51.780 2.007 - 57.902 1.497
- amortyzacja - 2.219 49.166 1.541 - 52.926 1.497
- objecie kontrolg GK AB - 1.610 - 438 - 2.048 -
LOTOS Geonafta

- transfer - (32) - - - (32) -
- réznice kursow e z - 289 2.614 28 - 2.931 -
przeliczenia jednostek

zagranicznych

- pozostate - 29 - - - 29 -
Zmniejszenia - (705) (631) (589) - (1.925) (602)
- sprzedaz - (12) - - - (12) -
- likw idacja - (324) (616) (558) - (1.498) (602)
- przeklasyfikow anie do - (369) (15) (31) - (415) -
aktyw 6w przeznaczonych

do sprzedazy

Skumulowane 371 15.730 108.842 8.758 - 133.701 6.156
umorzenie

31 grudnia 2011

Odpisy aktualizujace z (27) 136 5.816 - - 5.925 5.813
tytutu trwatej utraty

wartosci

1 stycznia 2010

Zw igkszenia - - 21.950 - - 21.950 21.950
Réznice kursow e z - - 454 - - 454 454

przeliczenia jednostek
zagranicznych



Zmniejszenia - (6) - - - (6) -

Odpisy aktualizujace (27) 130 28.220 - - 28.323 28.217
z tytutu utraty wartosci
31 grudnia 2010

Odpisy aktualizujace (27) 130 28.220 - - 28.323 28.217
z tytutu utraty wartosci
1 stycznia 2011

Zw igkszenia - - 30.646 - - 30.646 30.646

Réznice kursow e z - - 5.448 - - 5.448 5.448
przeliczenia jednostek

zagranicznych

Zmniejszenia - (77) - - - (77) -

Odpisy aktualizujace (27) 53 64.314 - - 64.340 64.311
z tytutu trwatej utraty

wartosci

31 grudnia 2011

Wartos$¢ ksiggowa 184 4.686 79.031 5.339 - 89.240 31.053
netto
1 stycznia 2010

Wartos¢ ksiggowa 184 3.914 81.136 9.591 - 94.825 33.828
netto
31 grudnia 2010

Wartos¢ ksiggowa 184 2.312 464.839 8.245 - 475.580 17.413
netto
31 grudnia 2011

() Warto$¢é aktyw éw z tytutu poszukiw an i oceny zasobéw mineratéw obejmuje w arto$é kosztéw kapitalizow anych do momentu dow iedzenia
technicznej w ykonalno$ci i komercyjnej zasadnos$ci w ydobyw ania zasobéw mineralnych.

Koszty amortyzacji wartosci niematerialnych, dla ktérych dowiedziono techniczng wykonalno$¢ i komercyjng zasadnos¢
wydobywania zasobéw mineralnych za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 roku wyniosty 39.981 tysiecy ztotych (31 grudnia
2010: 804 tysiecy ztotych).

Koszty amortyzacji aktywow z tytutu poszukiwan i oceny zasobdw mineratéw wykazanych w warto$ciach niematerialnych,
za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku wyniosty 1.497 tysiecy ztotych (31 grudnia 2010: 981 tysiecy ztotych).

Warto$¢ przeptywdw pienieznych dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej zwiazanej z naktadami na aktywa z tytutu
poszukiwan i oceny zasobéw mineratéw wyniosty za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku 12.114 tysiace ztotych (2010:
26.581 tysigce ztotych).

Koszty odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow z tytutu poszukiwan i oceny zasobdw mineratéw ujetych w wartosciach
niematerialnych za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku wyniosty 30.646 tysiecy ztotych i dotycza opisanej ponizej
koncesji PL 455 (31 grudnia 2010: roku 21.950 tysiecy ztotych).

Na dzien 31 grudnia 2011 roku spoétka LOTOS Exploration and Production Norge AS posiada nastepujace koncesje
poszukiwawcze: 45% udziatu w koncesji PL 455, 10% udziatu w koncesji PL 497/497B, 25% udziatu w koncesji PL 498,
25% udziatu w koncesji PL 503/ 503B, 20% udziatu w koncesji PL 515.

W pozycji warto$ci niematerialne spotka LOTOS Exploration and Production Norge AS ewidencjonuje nakfady poniesione na
koncesje poszukiwawcze. Na dzien 31 grudnia 2011 roku stan tych naktadéw wynidst 140.042 tysiecy NOK (tj. 79.488
tysiecy ztotych wedtug $redniego kursu ustalonego dla NOK przez NBP z dnia 31 grudnia 2011 roku) (2010: 115.892 tysiecy
NOK na dzien 31 grudnia 2010 roku (tj. 58.769 tysiecy ztotych wedtug Sredniego kursu ustalonego dla NOK przez NBP z
dnia 31 grudnia 2010 roku)), gtéwnie dotyczyty koncesji PL 455. W zwigzku z brakiem pozytywnych rezultatéow wiercen na
licencji PL 455, na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku dokonano odpisu aktualizujgcego skapitalizowanych kosztow
badan na tej licencji w wysokosci 57.660 tysiecy NOK (tj. 32.728 tysiecy ztotych wedlug $redniego kursu obowiazujacego
przez NBP na dzien 31 grudnia 2011 roku) (2010: 55.646 tysiecy NOK na dzien 31 grudnia 2010 roku (tj. 28.218 tysiecy
ztotych wedtug $redniego kursu ustalonego dla NOK przez NBP z dnia 31 grudnia 2010 roku)). Na dzien 31 grudnia 2011
roku wartos$¢ netto wartosci niematerialnych z tytutu koncesji poszukiwawczych z uwzglednieniem odpisu aktualizujagcego
wynosi 26.737 tysiecy NOK (tj. 15.176 tysigcy ztotych wedtug $redniego kursu obowigzujacego przez NBP na dzien 31
grudnia 2011 roku), patrz Nota 46 (http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-
finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/46.-istotne-zdarzenia-nastepujace-po-dniu-bilansowym/) Dodatkowych
informaciji i objasnien (2010: 60.246 tysiecy NOK na dzieh 31 grudnia 2010 roku (tj. 30.551 tysiecy ztotych wedtug
$redniego kursu ustalonego dla NOK przez NBP z dnia 31 grudnia 2010 roku)).

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng cze$¢
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w tysigcach ztotych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Wartos ¢ brutto na poczatek okresu 7.789 5.768
Zw igkszenia: - 2134
- transfer z rzeczow ych aktyw éw trw alych - 2134
Zmniejszenia: (7.789) (113)
- transfer do rzeczow ych aktyw 6w trw atych (4.183) (113)
- przeklasyfikow anie do aktyw 6w przeznaczonych do sprzedazy (3.606) -
Wartos ¢ brutto na koniec okresu - 7.789
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 4.413 2.006
Zw igkszenia: 424 2.464
- transfer z rzeczow ych aktyw éw trw atych - 1.399
- aktualizacja w artosci 424 1.065
Zmniejszenia: (4.837) (57)
- transfer do rzeczow ych aktyw 6w trw atych (2.332) (57)
- przeklasyfikow anie do aktyw 6w przeznaczonych do sprzedazy (2.505) -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - 4.413
Wartos ¢ netto na poczatek okresu 3.376 3.762
Wartos ¢ netto na koniec okresu - 3.376

Na dzien 31 grudnia 2010 roku do nieruchomosci inwestycyjnych obejmujacych inwestycje w grunty, prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw oraz budynki i budowle Grupa zaliczyta takie nieruchomosci, ktére nie sg uzytkowane na wtasne
potrzeby, ale ktére przyniosg korzysci w postaci przyrostu wartosci lub przychodéw z wynajmu.

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng czes$¢
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w tysigcach ztotych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Warto$¢ bilansow a w artosci firmy z konsolidacij: 1.862 1.862
- LOTOS Partner Sp. z 0.0. 10.009 10.009
-LOTOS Gaz SA. (1 1.126 1.126
- Energobaltic Sp. z o.0. 12.997 12.997
Razem

Warto$¢ bilansow a w artosci firmy z pofaczenia:
(pow stala przy zakupie zorganizow anej czesci przedsigbiorstw a) (2

- nabycie sieci stacji paliw ESSO 31.759 31.759
- nabycie sieci stacji paliw Slovnaft Polska 1.932 1.932
Razem 33.691 33.691
Razem wartos¢ firmy 46.688 46.688

(M warto$é firmy dotyczy nabytej przez LOTOS Paliw a Sp. z 0.0. zorganizow anej cze$ci przedsiebiorstw a LOTOS Gaz S.A. (hurtow a sprzedaz
paliw ).

() Grupa ustala w arto$¢ odzyskiw alng w artosci firmy dla przejetych sieci staciji paliw od ExxonMobile Poland i Slovnaft Polska w oparciu o ich

w arto$ci uzytkow e stosujac metode zdyskontow anych przeptyw éw finansow ych. Wyliczenie dotyczace przysziych przeptyw 6w pienieznych,
zostato dokonane na podstaw ie prognoz przeptyw 6w pienieznych na okres 5 lat. Warto$¢ rezydualna dla zdyskontow anych przeptyw éw
pienieznych zostata obliczona w oparciu o wz6r renty wieczystej ze w zrostem. Zastosow ana zostata ekstrapolacja dotyczaca przeptyw éw
pienieznych w ykraczajgcych poza okres 5 lat przy uzyciu statej stopy w zrostu w w ysokosci 1,84% (w roku 2010 2,23%) w oparciu o ilo$ciow g
prognoze dynamiki w zrostu konsumpciji paliw w Polsce w latach 2009-2015. Grupa dla celéw testu w artosci firmy przyjeta $redni w azony koszt
kapitatu WACC netto na poziomie 8,73% (2010: 8,61%). Indyw idualnie w yliczone dla kazdego osrodka w ypracow ujacego srodki pieniezne
zdyskontow ane przeptyw y pieniezne zostaly ubruttow ione.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa przeprow adzita testy na trw alg utrate w arto$ci aktyw éw . Grupa na dzien
31 grudnia 2011 roku oraz na dzier 31 grudnia 2010 roku nie dokonata dodatkow ych odpiséw z tytutu utraty w artosci firmy, przeprow adzone testy
na utrate w arto$ci w artosci firmy alokow anej do poszczegolnych o$rodkéw generujacych przeptyw y pieniezne nie w ykazaty koniecznosci
dokonyw ania odpisow .

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng czes¢
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21. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych Grupy:

Nazw a spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
AB Geonafta Gargzdai, Litwa Poszukiw anie i w ydobycie ropy naftowej, - @ 40,31% ©®
(przed potaczeniem AB "Naftos Gavyba") $wiadczenie ustug w iertniczych oraz

(spotka posiada sw oja grupe kapitatow g) (" kupno i sprzedaz ropy naftow ej

() W skiad Grupy Kapitatow ej AB LOTOS Geonafta w chodza;: spétka zalezna UAB Geficiu Nafta oraz dw ie jednostki znajdujace sie pod w spéing
kontrolg: UAB Minijos Nafta oraz UAB Manifoldas.

() Po uzyskaniu zgéd Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki LOTOS Petrobaltic S.A. oraz litew skiego urzedu antymonopolow ego w dniu 3 lutego 2011
roku nastgpito nabycie przez spotke zalezng od LOTOS Petrobaltic S.A. spotke AB LOTOS Baltija 100% akcji spotki UAB Meditus, bedacej
wiascicielem 59,41% akcji spotki AB Geonafta. Spotka LOTOS Petrobaltic S.A. posiadata bezpos$rednio 40,59% akcji spotki AB Geonafta. W w yniku
transakcji spotka LOTOS Petrobaltic S.A. objefa kontrole nad spotkg AB Geonafta.

(3 Na dzien 31 grudnia 2010 roku w fascicielami spétki AB Geonafta byta spétka LOTOS Petrobaltic S.A. posiadajaca 40,59% udziatw kapitale
zaktadow ym oraz UAB Meditus, posiadajaca 59,41% udziat w kapitale zaktadow ym. Grupa posrednio posiadata 40,31% udziatw kapitale

zakladow ym AB Geonafta.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wtasnosci.

Tabela ponizej przedstawia skrécone informacje dotyczace inwestycji w Grupie Kapitatowej AB Geonafta:

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Aktyw a razem - 267.219
Zobow igzania i rezerw y razem - 37.941
Aktyw a netto - 229.278
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 93.064 (

(M wartos¢ inw estycjiw jednostkach stow arzyszonych uw zglednia dyw idende w kw ocie 9.782 tysiecy zlotych, zgodnie z uchw ata Zw yczajnego
Walnego Zgromadzenia AB Geonafta z dnia 17 maja 2010 roku.

w tysiacach ztotych zarok zakonczony zarok zakonczony

31 grudnia 2011 (" 31 grudnia 2010
Przychody ze sprzedazy 20.769 189.233
Zysk netto 7.135 45.944
Udziat Grupy w zysku netto jednostek stowarzyszonych 2.896 18.649
Udziat Grupy w catkowitych dochodach jednostek 2.896 17.910
stowarzyszonych

() dane za okres do dnia potaczenia o ktérym mow a pow yzej.

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng cze$¢
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22. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (")

Grunty 18 443
Budynki i budow le 679 3.172
Urzadzenia techniczne i maszyny - 2.395
Srodki transportu i pozostate - 2
Nieruchomosci 1.100 -

1.797 6.012

Aktywa jednostek powigzanych przeznaczonych do sprzedazy 2

Warto$ci niematerialne 284 -
Grunty 631 -
Budynki i budow le 14.377 -
Urzadzenia techniczne i maszyny 6.600 6
Srodki transportu i pozostate 481 -
Srodki trw ate w budow ie 191 -
Aktyw a z tytutu podatku odroczonego 1.600 13

24.164 19
Zapasy 24728 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 58.130 818
Naleznosci z tytutu podatku dochodow ego 141 -
Srodki pienigzne iich ekw iw alenty 87 77
Rozliczenia migdzyokresow e czynne 7 985

83.163 1.880
Razem aktywa przeznaczone do sprzedazy 109.124 7.911

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami jednostek
powigzanych przeznaczonymi do sprzedazy (9

Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia migdzyokresow e 15.783 173
bierne oraz pozostate zobow igzania

Oprocentow ane kredyty i pozyczki 20.859 -
Rezerwy 3.756 -
Razem zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami 40.398 173

przeznaczonymi do sprzedazy

() Aktyw a trw ate przeznaczone do sprzedazy w Grupie na dzien 31 grudnia 2011 roku obejmuja miedzy innymi lokal mieszkalny wraz z
przynalezng mu nieruchomos$cia gruntow g oraz nieruchomo$¢ w postaci rozlew ni gazu.

Aktyw a trw ate przeznaczone do sprzedazy w Grupie na dzien 31 grudnia 2010 roku obejmujg miedzy innymi praw a w ieczystego uzytkow ania
gruntéw , budynki, budow le, urzadzenia techniczne i maszyny zw iazane gtéw nie z majatkiem z obszaru przerobu ropy naftow ej, katalitycznego
przerobu tw orzyw sztucznych oraz majatkiem w ydziatu produkc;ji ciezkiego oleju opatow ego w postaci zorganizow anej czesci przedsigbiorstw a
LOTOS Jasto S.A.

() Aktyw a jednostek pow igzanych przeznaczonych do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2011 roku obejmuja aktyw a zw igzane ze spotkg LOTOS
Parafiny Sp. z 0.0. W dniu 10 stycznia 2012 roku nastapita sprzedaz 100% udziatéw spotki LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. na rzecz podmiotu

zew netrznego . na rzecz spotki Krokus Chem Sp. z 0.0. (patrz Nota 46 (http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansow e/skonsolidow ane-

spraw ozdanie-finansow e/dodatkow e-informacje-i-objasnienia/46.-istotne-zdarzenia-nastepujace-po-dniu-bilansow ymv) Dodatkow ych informacii i
objasnien).

Aktyw a jednostek pow igzanych przeznaczonych do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2010 roku obejmujg aktyw a zw igzane ze spotka ,PLASTEKOL


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/46.-istotne-zdarzenia-nastepujace-po-dniu-bilansowym/

Organizacja Odzysku” S.A. (spotka zalezna LOTOS Jasto S.A.).

W dniu 11 lutego 2011 roku spotka LOTOS Jasto S.A. podpisata z podmiotem zew netrznym umow ¢ sprzedazy pieciu obszaréw inw estycyjnych, w
tym zorganizow anej czesci przedsiebiorstw a oraz pakietu 95,5% akcji spotki ,PLASTEKOL Organizacja Odzysku" S.A. za faczng w arto$¢ 10.200
tysiecy ztotych. Aktyw a te zostaly sprzedane z zyskiemw kw ocie 3.169 tysiecy zfotych, ujetymw kw ocie 2.490 tysigcy ztotych w pozostatych
przychodach operacyjnych (patrz Nota 12.2 (/dane-finansow e/skonsolidow ane-spraw ozdanie-finansow e/dodatkow e-informacje-i-objasnienia/12.-
przychody-i-koszty#12-2) Dodatkow ych informacii i objasnien) oraz w kw ocie 679 tysiecy ztotych w pozycji Utrata kontroli nad jednostka zalezng w
spraw ozdaniu z catkow itych dochodéw .

W okresie roku zakoriczonego dnia 31 grudnia 2010 roku Grupa sprzedata ze stratg w kw ocie 224 tysiecy ziotych aktyw a przeznaczone do
sprzedazy, ktére obejmow aty migdzy innymi grunty wtasne, praw a w ieczystego uzytkow ania gruntéw , budynki, budow le, maszyny i urzadzenia
zw igzane ze stacjami paliw i bazg przetadunkow o — magazynow g (aktyw ami zw iazanymi z dziatalno$cig logistyczna) oraz $rodki transportu —
lokomotyw y (patrz Nota 12.5 (/dane-finansow e/skonsolidow ane-spraw ozdanie-finansow e/dodatkow e-informacje-i-objasnienia/12.-przychody-i-
koszty#12-5) Dodatkow ych informaciji i objasnien).

Aktyw a przeznaczone do sprzedazy, reprezentujg w artosci, ktére zdaniem Grupy zostang sprzedane w ciagu 12 miesigcy od momentu zmiany
klasyfikaciji.

Aktyw a przeznaczone do sprzedazy zaprezentow ane w segmencie produkcji i handlu na dzien 31 grudnia 2011 roku w ynosza 109.124 tysiecy
ziotych (31 grudnia 2010: 7.911 tysiecy ziotych).

W okresie roku zakoriczonego dnia 31 grudnia 2011 roku Grupa nie zaw igzata w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych odpisu aktualizujgcego
aktyw a przeznaczone do sprzedazy (31 grudnia 2010: 2.800 tysigcy ziotych), patrz Nota 12.5 (/dane-finansow e/skonsolidow ane-spraw ozdanie-
finansow e/dodatkow e-informacje-i-objasnienia/12.-przychody-i-koszty#12-5) Dodatkow ych informacji i objasnien.

W okresie roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2011 roku Grupa nie rozw iazata w pozostate przychody operacyjne odpisu aktualizujgcego aktyw a

przeznaczone do sprzedazy (31 grudnia 2010: 4.117 tysiecy zlotych), patrz Nota 12.2 (/dane-finansow e/skonsolidow ane-spraw ozdanie-
finansow e/dodatkow e-informacje-i-objasnienia/12.-przychody-i-koszty#12-2) Dodatkow ych informacji i objasnien.
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23. Dtugoterminowe aktywa finansowe

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(dane przeksztatcone)

Udzialy w jednostkach pozostatych 9.746 9.915

Dodatnia w ycena pochodnych 12.098 19.408
instrumentéw finansow ych:

- futures (emisja CO,) - 580
- swap procentow y (IRS) 12.098 18.828
Inne dtugoterminow e aktyw a finansow e: 74.345 24776
- fundusz likw idacyjny 24.491 21.668
- lokaty (" 38.106 -
- depozyty zabezpieczajace @ 11.748 3.108
Razem 96.189 54.099

() Lokaty w kw ocie 38.106 tysiecy ziotych stanow ig $rodki zarezerw ow ane na remont postojow y w 2013 roku w Grupie LOTOS S.A. zgodnie z
zaw artymi umow ami kredytow ymi na finansow anie Programu 10+

(2 Depozyty zabezpieczajace obejmujg m.in. kw ote 9.637 tysiecy ztotych (31 grudnia 2010: 998 tysiecy ztotych) depozytu Grupy LOTOS S.A.
ztozonego w firmie brokerskiej Marex Financial w celu umozliw ienia realizacji transakcji na platformie internetow ej ICE Futures.

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng cze$¢
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24. Zapasy

w tysigcach ztotych 31 grudnia 31 grudnia

2011 2010
Wyroby gotow e 1.544.783 1.171.917
Potprodukty i produkty w toku 623.582 449.497
Tow ary 238.397 251.531
Materiaty 3.449.078 2.633.846
Zapasy netto 5.855.840 4.506.791

Na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$¢ bilansowa zapaséw wycenionych po koszcie wytworzenia lub cenie nabycia
wyniosta 5.837.055 tysiecy ztotych a wedtug ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania 18.785 tysiecy ztotych (31

grudnia 2010 odpowiednio: 4.492.232 tysiecy ztotych, 14.559 tysiecy ztotych).

Warto$¢ zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosta 5.048.329

tysiecy ztotych (31 grudnia 2010: 3.896.635 tysiecy ztotych).

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

w tysigcach ztotych 31 grudnia 31 grudnia

2011 2010
Wyroby gotow e 4.592 1.120
Pdtprodukty i produkty w toku 58 19
Tow ary 42 43
Materiaty 6.745 6.404
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow, razem 11.437 7.586

Zmiana stanu odpis6éw aktualizujacych wartos¢ zapaséw

w tysigcach ztotych zarok zakonczony 31 grudnia

zarok zakonczony 31 grudnia

2011 2010

Stan na poczatek okresu 7.586 9.251
Zw iekszenia, w tym: 6.605 935
- objecie kontrolg GK AB LOTOS Geonafta 1.002 -

- réznice kursow e z przeliczenia jednostek zagranicznych 76 -
Rozw igzanie (718) (2.071)
Wykorzystanie (769) (529)
Przeklasyfikow anie do aktyw éw przeznaczonych do sprzedazy (1.267) -
Stan na koniec okresu 11.437 7.586

Obowigzkowe zapasy paliw cieklych

W latach 2010 - 2011 Grupa stosowata obowigzujgce od dnia 7 kwietnia 2007 roku zasady funkcjonowania systemu
zapasow obowigzkowych, wprowadzone ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o zapasach ropy naftowej, produktéw naftowych
i gazu ziemnego oraz zasadach postgpowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zaktécen na

rynku naftowym (Dz.U. Nr 52, poz. 343, z dnia 23 marca 2007 roku) z pdzniejszymi zmianami.



Zapasy obowigzkowe obejmuja rope naftowa, produkty naftowe (paliwa ciekte), gaz ptynny LPG. W ustawie z dnia 16 lutego
2007 roku o zapasach ropy naftowej, produktéw naftowych i gazu ziemnego oraz zasadach postepowania w sytuacjach
zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zaktdcen na rynku naftowym (Dz.U. Nr 52, poz. 343, z dnia 23 marca
2007 roku) z p6zniejszymi zmianami zdefiniowana zostata podstawa obliczania wymagane;j ilo$ci zapaséw oraz okreslono
zakres podmiotowy obowigzku rozbudowy zapaséw obowigzkowych w 2007 roku na poziomie 73 dni i od 2008 roku 76 dni z
wytaczeniem gazu ptynnego LPG.

Szczegdtowe zasady funkcjonowania systemu zapaséw obowigzkowych ustalajg obowigzujace od dnia 25 maja 2007 roku
nastepujace rozporzadzenia Ministra Gospodarki:

e zdnia 24 kwietnia 2007 roku w sprawie szczegétowego wykazu surowcéw oraz produktéw naftowych objetych systemem
zapaso6w interwencyjnych (Dz U. Nr 81 poz. 546) z pdzniejszymi zmianami,

e zdnia 24 kwietnia 2007 roku w sprawie szczegdtowego sposobu tworzenia i utrzymywania zapasow obowigzkowych ropy
naftowej lub paliw orazustalania ich ilosci (Dz U. Nr 81 poz. 547) zpdzniejszymi zmianami,

e zdnia 24 kwietnia 2007 roku w sprawie rejestru producentéw i handlowcéw obowigzanych do tworzenia i utrzymywania zapaséw
obowiazkowych ropy naftowej lub paliw (Dz. U. Nr 81 poz. 548) z pézniejszymi zmianami,
e zdnia 24 kwietnia 2007 roku w sprawie szczeg6towego sposobu obnizania ilo$ci zapaséw obowigzkowych ropy naftowej lub

paliw (Dz U. Nr 81 poz. 549) zpdzniejszymi zmianami.

Warto$¢ brutto zapaséw obowigzkowych z uwzglednieniem powyzszych przepiséw jest nastepujaca:

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Zapasy obowigzkowe 4.427.752 2.980.241
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25. Naleznosci dtugoterminowe

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Naleznosci z tytulu uméw partnerskich (), w tym: 7.659 11.198
- naleznosci z tytutu pakietow startow ych 4.041 5.623
Naleznosci inw estycyjne 630 1.044
Naleznosci z tytutu kauciji 20.919 12.594
Pozostate naleznosci 4.105 3.776
Naleznosci netto 33.313 28.612
Odpis aktualizujacy w arto$¢ naleznosci 17.236 141
Naleznosci brutto 50.549 28.753

(M naleznosci diugoterminow e z tytutu uméw partnerskich dotycza naktadéw poniesionych na w izualizacje na stacjach paliw , oddanych do
uzytkow ania na podstaw ie uméw zaw ieranych na okres 5 - 10 lat

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci naleznosci

w tysigcach ziotych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Stan na poczatek okresu 141 -
Zw igkszenia, w tym: 17.157 141

- objecie kontrolg GK AB LOTOS Geonafta 16.083 -

- réznice kursow e z przeliczenia jednostek zagranicznych 1.074 -
Rozw igzanie (62) -
Stan na koniec okresu 17.236 141

Analiza wiekowania naleznosci z tytutu pakietéw startowych na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010
roku przedstawia sie nastepujaco:

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
pow yzej roku do 2 lat 1.920 1.871
pow yzej 2 lat do 5 lat 2.121 3.752

pow yzej 5 lat do 10 lat

Razem 4.041 5.623
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26. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 2.075.562 1.740.890
- od jednostek pow igzanych 90 -
Naleznosci budzetow e inne niz podatek dochodow y od oséb praw nych 52.858 39.914
Naleznosci z tytutu uméw partnerskich, w tym: 1.947 1.919
- naleznosci z tytutu pakietow startow ych 1.947 1.919
Naleznosci z tytutu kauciji 7.998 4.896
Naleznosci inw estycyjne 1.299 2.298
Pozostate naleznosci () 50.365 32.022
Naleznosci netto 2.190.029 1.821.939
Odpis aktualizujgcy w arto$¢ naleznosci 178.410 182.213
Naleznosci brutto 2.368.439 2.004.152

(M w tym kw ota dotyczaca akcyzy od przesunieé miedzymagazynow ych w kw ocie 33.620 tysiecy ztotych (31 grudnia 2010: 20.911 tysiecy
zfotych).

Okres sptaty naleznosci handlowych zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 7 - 60 dni. Koncentracja ryzyka
zwigzanego z dziatalnos$cig handlowg jest ograniczona ze wzgledu na duzg liczbe kontrahentéw.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku na naleznos$ciach Grupy nie byta ustanowiona cesja z tytutu zabezpieczenia kredytow (31
grudnia 2010: 2.143 tysigce ztotych).

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci naleznosci

w tysigcach ztotych zarok zakonczony zarok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Stan na poczatek okresu 182.213 180.497
Zw igkszenia (), w tym: 15.104 13.340
- objecie kontrolg GK AB LOTOS Geonafta 624 -
- réznice kursow e z przeliczenia jednostek zagranicznych 42 -
Rozw igzanie @ (6.263) (5.008)
Wykorzystanie (12.063) (6.616)
Przeklasyfikow anie do aktyw éw trw atych przeznaczonych do (581) -
sprzedazy
Stan na koniec okresu 178.410 182.213

('w tym kw ota 11.053 tysiecy ztotych odniesiona w pozostate koszty operacyjne (2010: 12.556 tysiecy zlotych) oraz kw ota 412 tysiecy ztotych
(2010: 784 tysigcy ziotych) pomniejszajaca przychody finansow e z tytutu odsetek

(@ w tym kw ota 4.151 tysiecy ziotych odniesiona w pozostate przychody operacyjne (2010: 4.827 tysiecy zlotych).

Analiza wrazliwosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci na ryzyko rynkowe zwigzane ze
zmianami kurséw walut na dzien 31 grudnia 2011 oraz na dzien 31 grudnia 2010 zostata przedstawiona w Nocie 42.3.1
(/dane-finansowe/skonsolidowane-s prawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/42.-instrumenty-
finansowe#42-3-1) Dodatkowych informacji i objasnien.

Analiza wiekowania naleznosci przeterminowanych nieobjetych odpisem aktualizujgcym na dzien 31 grudnia 2011 oraz na
dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawia sie nastepujaco:


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/42.-instrumenty-finansowe#42-3-1

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2011 31 grudnia

2010
Do 1 miesigca 104.255 53.961
Od 1 do 3 miesiecy 10.051 8.862
QOd 3 do 6 miesiecy 1.057 2.765
Od 6 miesiecy do 1 roku 4.106 261
Pow yzej 1 roku 4.888 5.754
Razem 124.357 71.603

W 2011 roku Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. posiadata jednego odbiorce, ktérego udziat w przychodach ze sprzedazy
ogotem Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. przekroczyt 10%. Byta to firma Shell POLSKA Sp. z o.0. z siedzibgq w
Warszawie, ktérej udziat w przychodach ze sprzedazy wyniést 10,25%. W 2010 roku Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A.
nie posiadata zadnego odbiorcy, ktérego udziat w przychodach ze sprzedazy ogétem Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.
przekroczyt 10%. Udziat nalezno$ci kontrahenta Shell POLSKA Sp. z 0.0., ani zadnego innego kontrahenta w sumie
bilansowej Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. nie przekroczyt 10%.

W ocenie Spoétki w odniesieniu do naleznosci handlowych, z wyjatkiem nalezno$ci od wymienionego wyzej gldwnego
odbiorcy nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego. Maksymalna ekspozycja Spdtki na ryzyko kredytowe na

dzien bilansowy jest najlepiej reprezentowana przez wartos¢ bilansowg tych instrumentow.
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27. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

w tysigcach ztotych 31 grudnia 31 grudnia

2011 2010
Ubezpieczenie majatkow e i inne 31.015 24.076
Remonty 1.078 273
Czynsz i dzierzaw a 2.549 1.566
Prow izje od kredytéw rozliczane w czasie 3.311 5.066
Pozostate 9.218 5.696
Razem 4717 36.677
Czes$¢ diugoterminow a 6.789 4.003
Czes$¢ krotkoterminow a 40.382 32.674
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28. Krotkoterminowe aktywa finansowe

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(dane przeksztatcone)

Dodatnia w ycena pochodnych instrumentéw finansow ych: 37.202 49.962
- swap tow arow y (surow ce i produkty naftow e) - 1.472
- futures (emisja CO,) 8.304 35
- forw ardy i spoty w alutow e 17.258 37.541
- terminow e transakcje stopy procentow ej (FRA) - 655
- swap procentow y (IRS) 11.640 10.259
Lokaty (" 40.565 5.932
Udzielone pozyczki 1.614 -
Udzialy w jednostkach pozostatych - 12
Srodki pienigzne zablokow ane na rachunkach bankow ych () 49.671 -
Razem 129.052 55.906

() Na pozycje lokat sktadaja sie gtéw nie lokaty Grupy LOTOS S.A.:

o lokaty w kw ocie 7.874 tysiecy ztotych (31 grudnia 2010: 5.932 tysiecy ztotych) dotyczace zabezpieczenia spfaty odsetek od kredytu na

finansow anie zapasow ,

o lokaty w kw ocie 32.623 tysigcy ztotych dotyczace zabezpieczenia splaty odsetek od kredytéw zaciagnietych na finansow anie Programu 10+.

(2 Na pozycje srodkéw pienieznych zablokow anych na rachunkach bankow ych skiadaja sie:

e blokada srodkéw pienieznych w kw ocie 18.320 tysigcy ztotych na rachunku bankow ym spoétki LOTOS Paliw a Sp. z 0.0. dokonana przez
komornika w spraw ie postepow ania sadow ego dotyczacego spotki WANDEKO (patrz Nota 38.4 Dodatkow ych informacii i objasnien),

o $rodki pieniezne w kw ocie 26.169 tysiecy ztotych Grupy Kapitatow ej LOTOS Petrobaltic S.A. zarezerw ow ane na ptatnosci za zakup udziatéw
(patrz Nota 2 Dodatkow ych informaciji i objasnien),

o $rodki pieniezne w kw ocie 5.182 tysiecy ziotych Grupy Kapitatow ej LOTOS Petrobaltic S.A. dotyczace zabezpieczenia sptaty odsetek od
kredytéw .

Na dzien 31 grudnia 2011 Grupa nie posiadata otwartych transakcji hedgingu obowigzkowego, na ktérych ustanowiono cesje
tytutem zabezpieczenia kredytu, o ktérym mowa w Nocie 34 (http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-
sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/34.-oprocentowane-kredyty-i-pozyczki/) Dodatkowych informaciji
i objasnien (31 grudnia 2010 roku: 1.326 tysiecy ztotych).
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29. Swiadczenia pracownicze

29.1 Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Grupa wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych i rentowych zgodnie z zaktadowymi
systemami wynagradzania. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. W
zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalne firmy aktuarialne lub na podstawie wtasnych
szacunkéw tworzy rezerwy na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych oraz nagréd
jubileuszowych. Kwote tych rezerw oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego
przedstawiono w ponizszej tabeli:

zarok zakonczony zarok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Stan na poczatek okresu 107.829 98.694
Utw orzenie rezerwy, w tym: 42,013 (M 32.695
- objecie kontrolg GK AB LOTOS Geonafta 555 -
- réznice kursow e z przeliczenia jednostek zagranicznych 70 -
Przeklasyfikow ane do aktyw 6w przeznaczonych do sprzedazy (3.476) -
Wypfacone $w iadczenia (9.585) (10.970)
Rozw igzanie rezerwy (4.179) (6.332)
Wykorzystanie rezerw y (801) (6.258)
Stan na koniec okresu 131.801 107.829

() zmiana sposobu ustalania podstaw y obliczania $w iadczen pracow niczych (likw idacja w spétczynnika zmiany w ynagrodzenia zasadniczego).

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Stopa dyskontow a (%) 5,7% 5,8%
Przew idyw any w skaznik inflaciji (%) 2,5% 2,5%
Wskaznik rotacji pracow nikéw (%) 1%-11,4% 1%-12,9%
Przew idyw ana stopa w zrostu w ynagrodzen (%) 0%-3,5% 0%-5%
Przew idyw ana stopa w zrostu w ynagrodzen w latach nastgpnych(%) 1,5%-6% 1,5%-7%

1. Do dyskontowania przysztych wyptat $wiadczen przyjeto stope dyskontowa w wysokosci 5,7%, tj. na poziomie rentownosci
najbezpieczniejszych dtugoterminowych papieréw warto$ciowych notowanych na polskim rynku kapitatowym, wedtug stanu na
dzien wyceny (31 grudnia 2010: 5,8%).

2. Przyjeto diugookresowa roczng stope wzrostu przecietnego wynagrodzenia w gospodarce narodowej na poziomie 5% w skali
roku, co stanowi sume: realnej rocznej stopy wzrostu wynagrodzen w wysokosci 2,5% i dtugookresowej rocznej stopy inflacji na
poziomie 2,5% (celu inflacyjnego Narodowego Banku Polskiego).

3. Przyjjeto dtugookresowg roczng stope wzrostu wynagrodzen w Grupie na poziomie od 0% do 3,5% w roku 2012, orazod 0% do
6% w latach kolejnych (31 grudnia 2010: dtugookresowa roczna stopa wzrostu wynagrodzen na poziomie od 0% do 5% w roku
2011). Zaprezentowane przedzaty warto$ci wskaznikow stanowig syntetyczne zestawienie tych wielko$ci ustalonych na
poziomie bezwzglednym odrebnie dla poszczegdlnych podmiotéw Grupy.

4. Prawdopodobienstwo odej$¢ pracownikéw przyjeto na podstawie danych historycznych dotyczacych rotacji zatrudnienia w
Grupie orazdanych statystycznych dotyczacych odejs¢é pracowniczych w branzy. Wskazniki rotacji przyjete przez aktuariusza
zostaty ustalone w podziale na mezczyzn i kobiety oraz na 9 kategorii wiekowych w przedziatach piecioletnich.

5. Umieralno$¢ i prawdopodobienstwo dozycia przyjeto zgodnie z Tablicami Trwania Zycia 2010, publikowanymi przez Gtéwny
Urzad Statystyczny, przyjmujac, ze populacja zatrudnionych w Spétce odpowiada $redniej dla Polski pod wzgledem umieralnos$ci
(31 grudnia 2010: Tablicami Trwania Zycia 2009).

6. Przyjeto normalny tryb przechodzenia pracownikéw na emeryture, tj. dla mezczyzn — po ukonczeniu 65 roku zycia, a dla kobiet —



po ukonczeniu 60 roku zycia, zwyjatkiem tych zatrudnionych, ktérzy wedtug informacji dostarczonych przez Grupe spetnig
warunki wymagane do skorzystania zprawa do przej$cia na wczesniejszg emeryture.

7. W zatozeniach przyjeto wielko$ci zpominieciem przypadkdw zwigzanych zrealizacjg zmian organizacyjnych.

29.2 Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Warto$¢ kosztow $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy oraz odszkodowan z tytutu zakazu konkurencji w 2011
roku wyniosta tacznie 5.703 tysiecy ztotych (2010: 2.236 tysiecy ztotych).

Wartos$¢ rezerw na koszty swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy w 2011 roku wyniostfa tacznie 18 tysiecy ztotych
(2010: 806 tysiecy ztotych).

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng czes¢
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30. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw
pienieznych

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(dane przeksztatcone)

Srodki pieniezne w banku 380.668 381.995
Srodki pieniezne w kasie 322 273
Inne $rodki pieniezne 2.690 333
Razem 383.680 382.601

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od
krotkoterminowych stop procentowych na rynku migedzybankowym. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi w wysokosci
1.621.940 tysiecy zfotych (31 grudnia 2010: 781.210 tysiecy ztotych) zwigzanymi z kredytami obrotowymi (w tym przyznany
kredyt obrotowy Konsorcjum bankéw (4), patrz Nota 34 (http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-
sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/34.-oprocentowane-kredyty-i-pozyczki/) Dodatkowych informacji
i objasnien), w odniesieniu do ktoérych wszystkie warunki zawieszajace zostaty spetnione.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosty 4.384 tysiace ztotych (31
grudnia 2010: 33.654 tysiace ztotych) i dotyczg gtdwnie:

e Srodkéw w kwocie 2.892 tysigce ztotych (31 grudnia 2010: 14.356 tysigcy Zotych) na rachunku wydzielonym do obstugi ptatnos$ci
zwigzanych zinwestycjami w ramach Programu 10+,

e $rodkéw pienieznych w kwocie 1.194 tysigce zotych (31 grudnia 2010: 693 tysigce Zotych) stanowigcych warunkowy depozyt
bankowy.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w sprawozdaniu z pozycji finansowej wykazane sg w pozycji
,Srodki pieniezne w kasie i banku” oraz ,Inne $rodki pieniezne”.

Warto$¢ $rodkoéw pienieznych na rachunkach bankowych, na ktérych ustanowiono zabezpieczenie zobowiazan Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosty 773 tysigce ztotych (31 grudnia 2010: 446
tysiecy ztotych).

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng cze$¢
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31. Informacja o strukturze srodkéw pienieznych do

sprawozdania z przeplywow pienieznych

w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

(dane przeksztatcone)
Srodki pieniezne w banku 30 380.668 381.995
Srodki pieniezne w kasie 30 322 273
Inne $rodki pieniezne 30 2.690 333
Kredyty w rachunku biezacym 34 (222.128) (264.368)
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty, razem 161.552 118.233

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od
krotkoterminowych stop procentowych na rynku miedzybankowym. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania w sprawozdaniu z pozycji finansowej wykazane sa w pozycii

,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami niektérych pozycji sprawozdania z
pozyciji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeplywoéw pienieznych

Naleznosci
w tysigcach ztotych

Nota zarok zakonczony
31 grudnia 2011

zarok zakonczony
31 grudnia 2010

Bilansow a zmiana stanu nalezno$ci diugoterminow ych i (458.175) (207.829)
krotkoterminow ych netto

Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodow ego 92.946 (5.874)
Zmiana stanu naleznosci inw estycyjnych (1.531) 2.958
Zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow 400 (83)
Zmiana struktury Grupy Kapitatow ej 21.282 -
Kompensata naleznos$ci z tytutu podatku dochodow ego (7.562) (77.933)
od os6b praw nych ze zobow igzaniami z tytutu VAT

Kompensata zobow igzan z tytutu podatku dochodow ego (29.413) -
od os6b praw nych z naleznos$ciami z tytutu VAT

Przeklasyfikow anie do aktyw éw przeznaczonych do 22 (58.130) (818)
sprzedazy

Pozostate (1.195) (9.130)
Zmiana stanu naleznosciw spraw ozdaniu z (441.378) (298.709)
przeplyw 6w pienieznych

Zapasy Nota zarok zakonczony zarok zakonczony

w tysigcach zitotych

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Bilansow a zmiana stanu zapaséw (1.349.049) (1.483.647)
Zmiana struktury Grupy Kapitatow ej 16.590 -
Przeklasyfikow anie do aktyw 6w przeznaczonych do 22 (24.728) -
sprzedazy

Pozostate 4.279 -
Zmiana stanu zapaséw w spraw ozdaniu z przeplyw éw (1.352.908) (1.483.647)


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/22.-aktywa-przeznaczone-do-sprzedazy/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/22.-aktywa-przeznaczone-do-sprzedazy/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/34.-oprocentowane-kredyty-i-pozyczki/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/30.-srodki-pieniezne-i-ekwiwalenty-srodkow-pienieznych/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/30.-srodki-pieniezne-i-ekwiwalenty-srodkow-pienieznych/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/30.-srodki-pieniezne-i-ekwiwalenty-srodkow-pienieznych/

pienieznych

Zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe bierne
w tysigcach ztotych

zarok zakonczony
31 grudnia 2011

zarok zakonczony
31 grudnia 2010
(dane przeksztatcone)

Bilansow a zmiana stanu zobow igzan dtugoterminow ych i 2.325.120 1.784.317
krotkoterminow ych oraz rozliczen miedzyokresow ych biernych

Zmiana stanu kredytéw i pozyczek diugoterminow ych i (1.064.835) (635.651)
krotkoterminow ych

Korekta z tytutu lokat zarezerw ow anych na sptate kredytow (168.346) 1.263
Zmiana stanu zobow igzan inw estycyjnych 16.955 24.052
Zmiana stanu zobow igzan z tytutu emisji obligaciji 52.670 (52.670)
Zmiana stanu zobow igzan z tytutu nabycia w ierzytelnosci 38.793 -
Zmiana stanu zobow igzan z tytutu nabycia udziatéw (15.363) (1.926)
Zmiana struktury Grupy Kapitatow ej (71.632) -
Zmiana stanu zobow igzan z tytutu leasingu finansow ego (120.746) 8.878
Zmiana stanu zobow igzan z tytutu podatku dochodow ego 7.768 (3.321)
Kompensata naleznosci z tytutu podatku dochodow ego od oséb 7.562 77.937
praw nych z zobow igzaniami z tytutu VAT

Zmiana stanu zobow igzan z tytutu ujemnej w yceny pochodnych 12.029 (43.436)
instrumentéw finansow ych

Otrzymane dotacje (2.211) -
Korekta z tytutu Srodkéw zarezerw ow anych na nabycie udziatéw (26.169) -
Przeklasyfikow anie do aktyw éw przeznaczonych do sprzedazy 15.696 173
Pozostate (1.286) (2)
Zmiana stanu zobow igzan i rozliczen miedzyokresow ych biernych w 1.006.005 1.159.614

spraw ozdaniu z przeplyw 6w pienigznych

Rezerwy Nota
w tysigcach ztotych

zarok zakonczony
31 grudnia 2011

zarok zakonczony
31 grudnia 2010

Bilansow a zmiana stanu rezerw 61.605 59.518
Zmiana struktury Grupy Kapitatow ej (15.704) -
Zmiana stanu rezerw y na podatek odroczony 17.917 (32.532)
Zmiana stanu rezerw y na Morskie Kopalnie Ropy (29.374) (17.135)
Przeklasyfikow anie do aktyw éw przeznaczonych do 22 3.756 -
sprzedazy

Zmiana stanu rezerw w spraw ozdaniu z przeptyw 6w 38.200 9.851

pienieznych

Rozliczenia migdzyokresowe czynne Nota
w tysigcach ztotych

zarok zakonczony
31 grudnia 2011

zarok zakonczony
31 grudnia 2010

Bilansow a zmiana stanu rozliczer miedzyokresow ych (250.721) (91.242)
czynnych

Zmiana struktury Grupy Kapitatow ej 783 -
Zmiana stanu aktyw a z tytutu podatku odroczonego 240.227 85.634
Zmiana stanu prow izji od kredytéw odnaw ialnych (1.754) (365)
rozliczanych w czasie

Przeklasyfikow anie do aktyw éw przeznaczonych do 22 (77) (985)
sprzedazy

Pozostate (2.113) (11)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresow ych czynnych w (13.655) (6.969)

spraw ozdaniu z przeplyw 6w pienigznych


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/22.-aktywa-przeznaczone-do-sprzedazy/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/22.-aktywa-przeznaczone-do-sprzedazy/

Srodki pienigzne
w tysigcach ziotych

zarok zakonczony
31 grudnia 2011

zarok zakonczony
31 grudnia 2010

(dane przeksztatcone)

Bilansow a zmiana stanu $rodkéw pienigznych 1.079 37.475
Zmiana stanu oprocentow anych kredytéw w rachunku biezacym 42.240 246.346
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych w spraw ozdaniu z przeptyw éw 43.319 283.821

pienieznych

Przyczyny wystepowania ré6znic pomiedzy pozycjami ujawnionymi w Dodatkowych
informacjach i objasnieniach a pozycjami wynikajacymi ze sprawozdania z przeplywow

pienieznych

Amortyzacja
w tysigcach ztotych

zarok zakonczony
31 grudnia 2011

zarok zakonczony
31 grudnia 2010

Amortyzacja w ykazana w zmianie rzeczow ych aktyw éw trw atych 608.667 390.118
oraz w artosci niematerialnych

Koszty amortyzaciji bezposrednio zw iazane z naktadami na $rodki (59) (217)
trw ate w budow ie

Amortyzacja wykazana w spraw ozdaniu z przeptyw 6w pienigznych 608.608 389.901

Zakup rzeczowych aktyw ow trwatych i wartosci
niematerialnych
w tysigcach ztotych

zarok zakonczony
31 grudnia 2011

zarok zakonczony
31 grudnia 2010

(dane przeksztatcone)

Zakup rzeczow ych aktyw 6w trw atych i w arto$ci niematerialnych (720.412) (992.410)
wykazany w zmianie rzeczow ych aktyw éw trw atych oraz w arto$ci

niematerialnych

Zmiana stanu zobow igzan inw estycyjnych (22.895) (24.052)
Nabycie $rodkéw trw alych w drodze leasingu 110.955 4.828
Pozostate 3.019 (15.639)
Zakup rzeczow ych aktyw éw trw atych i w arto$ci niematerialnych (629.333) (1.027.273)

wykazany w spraw ozdaniu z przeptyw 6w pienieznych

Pozostale pozycje dotyczace sprawozdania z przeplywoéw pienieznych

Inne korekty Nota

w tysigcach ztotych

zarok zakonczony
31 grudnia 2011

zarok zakonczony
31 grudnia 2010

Srodki zarezerw ow ane na sptate odsetek (37.479) -
Przeklasyfikow anie do krétkoterminow ych aktyw ow 28 (18.320) -
finansow ych

Przeklasyfikow anie do aktyw éw przeznaczonych do 3.082 (77)
sprzedazy

Inne korekty (52.717) (77)

Inne wydatki z tytutu aktyw 6w finansowych
w tysigcach ztotych

zarok zakonczony
31 grudnia 2011

zarok zakonczony
31 grudnia 2010

Srodki zarezerw ow ane na remont postojowy w 2013 roku w Grupie
LOTOS S.A. zgodnie z zaw artymi umow ami kredytow ymi na
finansow anie Programu 10+

Depozyt zabezpieczajacy Grupy LOTOS S.A. ziozony w firmie
brokerskiej Marex Financial w celu umozliw ienia realizacji transakcji na

platformie internetow ej ICE Futures

Przekazanie $rodkéw na konto bankow e Funduszu Likw idacji Zaktadu
Gorniczego

(38.106)

(8.639)

(1.898)

Inne w ydatki z tytulu aktyw éw finansow ych

(48.643)


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/28.-krotkoterminowe-aktywa-finansowe/
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32. Kapitat podstawowy

Struktura wiasnos$ci kapitatu podstawowego Grupy LOTOS S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku byta nastepujaca:

llos ¢ akgiji llos¢ glosow Wartos$ ¢ nominalna akgcji Udziat w kapitale

(w ztotych) podstawowym ()

Skarb Panstwa @ 69.076.392 69.076.392 69.076.392 53,19%
Pozostali akcjonariusze 60.796.970 60.796.970 60.796.970 46,81%
Razem 129.873.362 129.873.362 129.873.362 100,00%

(M udziat w kapitale podstaw ow ym odpow iada udzialow i w ogdlinej liczbie gtoséw ,

() zgodnie z o$w iadczeniem Akcjonariusza, ktére zostato przekazane Grupie LOTOS S.A. w dniu 29 stycznia 2010 roku.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy sktadat sie z 129.873.362 akcji zwyktych majacych petne pokrycie w
kapitale podstawowym, o warto$ci nominalnej 1 ztoty, ktére sg rbwnowazne pojedynczemu gtosowi na Walnym
Zgromadzeniu i posiadajg prawo do dywidendy.

Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego Grupy LOTOS S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku byta nastepujaca:

llos ¢ akcji llos¢ glosow Wartos¢ nominalna akcji Udziat w kapitale

(w ztotych) podstawowym ()

Skarb Panstwa () 69.076.392 69.076.392 69.076.392 53,19%
ING OFE ® 6.524.479 6.524.479 6.524.479 5,02%
Pozostali akcjonariusze 54.272.491 54.272.491 54.272.491 41,79%
Razem 129.873.362 129.873.362 129.873.362 100,00%

(M udziat w kapitale podstaw ow ym odpow iada udziatow i w ogélnej liczbie gtoséw .

() zgodnie z o$w iadczeniem Akcjonariusza, ktére zostato przekazane Grupie LOTOS S.A. w dniu 29 stycznia 2010 roku. Do dnia przekazania do
publikacji niniejszego skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego Spdétka nie otrzymata innego o$w iadczenia Akcjonariusza o zmianie
w skazanego stanu posiadania akcji Spotki.

() zgodnie z o$w iadczeniem Akcjonariusza, ktére zostato przekazane Grupie LOTOS S.A. w dniu 23 listopada 2009 roku. ING Otw arty Fundusz
Emerytalny zarejestrow at na Walnym Zgromadzeniu Grupy LOTOS S.A., ktére odbyto sie w dniu 28 czerw ca 2010 roku 8.500.000 akcji Spéiki, ktore
stanow ity 6,54% kapitatu akcyjnego Grupy LOTOS S.A.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat podstawowy sktadat sie z 129.873.362 akcji zwyktych majacych petne pokrycie w
kapitale podstawowym, o warto$ci nominalnej 1 zfoty, ktére sg rownowazne pojedynczemu gtosowi na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

Przyjecie akcji serii C Grupy LOTOS S.A. do depozytu papieréw wartosciowych przez KDPW
S.A,, dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gieldowego akcji serii C Grupy LOTOS S.A.

Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. (KDPW) na podstawie Uchwaty Zarzadu nr 895/10 z dnia 29 grudnia 2010
roku postanowita przyja¢ do depozytu papieréw wartosciowych 16.173.362 akcje zwykte na okaziciela serii C spotki Grupa
LOTOS S.A. o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda oraz oznaczy¢ je kodem PLLOTOS00025 pod warunkiem podjecia decyzji
o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, na ktéry zostaty wprowadzone inne akcje Grupy LOTOS S.A.
oznaczone kodem PLLOTOS00025, przez spétke prowadzaca ten rynek.

Zarzad Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. uchwatg Nr 16/2011 z dnia 4 stycznia 2011 roku postanowit
dopusci¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 16.173.362 akcje zwykte na okaziciela serii C spotki Grupa LOTOS
S.A. o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda. Na podstawie wyzej wymienionej uchwaty Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ z
dniem 10 stycznia 2011 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje serii C spétki Grupa
LOTOS S.A. o ktérych mowa powyze;j.

Zgodnie z Komunikatem Dziatu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW), w dniu 10



stycznia 2011 roku nastgpita rejestracja w KDPW 16.173.362 akcji Grupy LOTOS S.A. pod kodem ISIN PLLOTOS00025.
taczna liczba papieréw wartosciowych po rejestracji pod kodem ISIN PLLOTOS00025 wyniosta 129.804.251.

Zmniejszenie udzialu w ogoélnej liczbie gtlos6w na Walnym Zgromadzeniu Grupy LOTOS S.A.
przez ING Otwarty Fundusz Emerytainy

W dniu 7 lutego 2011 roku Zarzad Grupy LOTOS S.A. otrzymat zawiadomienie, zgodnie z ktérym ING Otwarty Fundusz
Emerytalny, w wyniku zbycia akcji Spétki rozliczonych w dniu 2 lutego 2011 roku, obnizyt udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki ponizej 5%. Przed zbyciem akcji ING Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 6.640.532 akcje
Grupy LOTOS S.A., stanowigce 5,11% kapitatu zaktadowego Emitenta i byt uprawniony do 6.640.532 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowito 5,11% ogdlnej liczby gtoséw. W dniu 7 lutego 2011 roku na rachunku papieréw warto$ciowych
Funduszu ING znajdowato sig 5.957.442 akcje Grupy LOTOS S.A., co stanowito 4,59% jej kapitatu zaktadowego i
uprawniato do 5.957.442 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Grupy LOTOS S.A., stanowigcych 4,59% ogolnej liczby gtoséw.

Struktura wtasnos$ci kapitatu podstawowego Grupy LOTOS S.A. na dzien przekazania niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego byta nastepujaca:

llos ¢ akgciji llo$¢ glosow Wartos$ ¢ nominalna akgcji Udziat w kapitale

(w ztotych) podstawowym ()

Skarb Panstw a (2 69.076.392 69.076.392 69.076.392 53,19%
Pozostali akcjonariusze 60.796.970 60.796.970 60.796.970 46,81%
Razem 129.873.362 129.873.362 129.873.362 100,00%

(M udziat w kapitale podstaw ow ym odpow iada udziatow i w ogélinej liczbie gtoséw ,

() zgodnie z o$w iadczeniem Akcjonariusza, ktére zostato przekazane Grupie LOTOS S.A. w dniu 29 stycznia 2010 roku.

Na dzien przekazania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego kapitat podstawowy sktadat sie z
129.873.362 akcji zwyktych majacych petne pokrycie w kapitale podstawowym, o warto$ci nominalnej 1 ztoty, ktére sg
rownowazne pojedynczemu gtosowi na Walnym Zgromadzeniu i posiadajg prawo do dywidendy.

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng cze$¢
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33. Udzaty niekontrolujace

33. Udziaty niekontrolujace

w tysigcach ztotych

zarok zakonczony
31 grudnia 2011

zarok zakonczony
31 grudnia 2010

Stan na poczatek okresu 14.658 36.752
Udziat w w ynikach jednostek zaleznych 328 2173
Udziat w pozostatych catkow itych dochodach 29 (14)
Zmiany w strukturze udzialow céw niekontrolujgcych w jednostkach (214) -
zaleznych

Zmiany w udziale w fasno$ciow ym (13.854) () (24.253) @
Stan na koniec okresu 947 14.658

() przejecie akcji spotek LOTOS Jasto S.A., LOTOS Czechowice S.A. oraz LOTOS Petrobaltic S.A. od udziatow céw niekontrolujacych, patrz Nota 2
(http://raportroczny .lotos.pl/dane-finansow e/skonsolidow ane-spraw ozdanie-finansow e/dodatkow e-informacje-i-objasnienia/2.-sklad-grupy-

kapitalow ej/) Dodatkow ych informacji i objasnien,

() przejecie akcji spotek LOTOS Jasto S.A. oraz LOTOS Czechow ice S.A. od udziatow céw niekontrolujacych, patrz Nota 2

(http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansow e/skonsolidow ane-spraw ozdanie-finansow e/dodatkow e-informacje-i-objasnienia/2.-sklad-grupy-

kapitalow ej/) Dodatkow ych informaciji i objasnien.

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng cze$¢
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34. Oprocentowane kredyty i pozyczki

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(dane przeksztatcone)

Kredyty bankow e 7.368.073 6.293.802
Pozyczki 23.556 32.992
Razem 7.391.629 6.326.794
w tym:

czes$¢ diugoterminow a 4.983.889 4.403.453
czes$¢ krétkoterminow a 2.407.740 1.923.341

Podziat kredytow i pozyczek wedtug instytucji udzielajacych finansowania

w tysigcach zitotych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(dane przeksztatcone)

Czes¢ dlugoterminowa

Kredyt Bank S.A. 14.988 20.987
Pekao S.A. 24530 27.590
PKOBPS.A. 16.625 18.125
NFOSIGW 12.056 18.556
NFOSIGW Gdarisk 5.000 -
Raiffeisen Bank Polska S.A. - 2.000
Bank Ochrony Srodow iska S.A. 36.902 36.902
AB Geonafta - 7.936
Konsorcjum bankéw (2)** 3.513.826 3.120.146
Konsorcjum bankow (3)*** 1.273.067 1.020.870
Konsorcjum bankow (5)***** 86.895 130.341
Razem czes$¢ diugoterminowa 4.983.889 4.403.453

Czes¢ krotkoterminowa

Kredyt Bank S.A. 7.607 6.000
Pekao S.A. 179.178 186.263
ING Bank Slaski S.A. 5 32.036
PKOBPS.A. 246.656 110.872
NFOSIGW 6.500 6.500
Raiffeisen Bank Polska S.A. - 1.985
DnB NOR Bank ASA - 23.624
BREBank S.A. 33.251 3.207
Nordea Bank Polska S.A. 18.564 -
Konsorcjum bankéw (1)* 1.369.959 1.187.413
Konsorcjum bankow (2)** 225.715 91.439
Konsorcjum bankow (3)*** 91.054 37.214

Konsorcjum bankéw (4)**** 169.585 201.979



Konsorcjum bankéw (5)***** 43.573 43.474
Konsorcjum bankéw (6)****** 193.104 -

Srodki zgromadzone na lokatach bankow ych zabezpieczajacych splate (177.011) (05665)
odsetek oraz rat kapitatow ych*****

Razem czes$¢ krotkoterminowa 2.407.740 1.923.341

Razem 7.391.629 6.326.794

*Konsorcjumbankéw (1): Pekao S.A., PKO BP S.A., BRE Bank S.A., Nordea Bank Polska S.A., w dniu 20 grudnia 2011 roku skfad konsorcjum ulegt
zmianie, co szerzej opisano ponizej,

**Konsorcjum bankéw (2): Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N.V., Pekao S.A., BNP Paribas S.A., Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, Credit Agricole CIB (daw niej Calyon), DnB Nor Bank ASA, DnB Nord Polska S.A., ING Bank Slaski S.A., KBC
Finance Ireland, Kredyt Bank S.A., Nordea Bank AB, PKO BP S.A., The Royal Bank of Scotland plc, Société Générale S.A., Bank Zachodni WBK S.A.,
Rabobank Polska S.A., Bank Gospodarki Zyw no$ciow ej S.A., Sumitomo Mitsui Banking Corporation Europe Ltd.,

**Konsorcjum bankéw (3): Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., BNP Paribas S.A.,

“*Konsorcjum bankow (4): Pekao S.A., PKO BP S.A., BNP Paribas S.A., ING Bank Slaski S.A., Nordea Bank Polska S.A., Rabobank Polska S.A., Bank
Gospodarki Zyw nosciow ej S.A.

*****Konsorcjum bankéw (5): Pekao S.A., PKOBPS.A.,

e Konsorcjum bankéw (6): Nordea Bank Finland Plc. Lithuania Branch, Nordea Bank Polska S.A.

*esGrupa LOTOS S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku dokonata skompensow ania sktadnika aktyw 6w
finansow ych (srodkéw zabezpieczonych na sptate zobow igzan kredytow ych) i zobow igzanie finansow ego z tytutu otrzymanych kredytéw i

w ykazata zgodnie z MSR 32 w spraw ozdaniu z sytuacji finansow ej w kw ocie netto, gdyz posiada w azny tytut praw ny do dokonania kompensaty
ujetych kw ot oraz zamierza jednoczesnie zrealizow a¢ sktadnik aktyw 6w i w ykona¢ zobow igzanie. Stuzy to odzw ierciedleniu oczekiw anych
przysziych przeplyw 6w pienieznych z rozliczenia dw 6ch lub w iecej instrumentéw finansow ych.

Kredyty bankowe Jednostki Dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kredyt inwestycyjny wykorzystany byt w kwocie nominalnej 1.510.630 tysiecy USD (tj.
5.162.427 tysiecy ztotych wedtug $redniego kursu obowigzujacego dla USD przez NBP na dzien 31 grudnia 2011 roku). Na
dzien 31 grudnia 2010 roku kredyt inwestycyjny wykorzystany byt w kwocie nominalnej 1.464.596 tysiecy USD ({j.
4.341.209 tysiecy ztotych wedtug $redniego kursu ustalonego dla USD przez NBP na dzier 31 grudnia 2010 roku). Kredyt
na finansowanie kapitatu obrotowego zostat udzielony Grupie LOTOS S.A. w formie kredytéw w rachunkach biezacych i jest
wykorzystywany przez Spoétke w miare zapotrzebowania Spétki na kapitat obrotowy. Do dnia sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa LOTOS S.A. korzystata z umowy kredytowej zgodnie ze swoimi
potrzebami.

Umowa na refinansowanie i finansowanie zapaséw Grupy LOTOS S.A

W dniu 23 sierpnia 2011 roku Grupa LOTOS S.A. oraz konsorcjum czterech bankéw, w sktad ktérego wchodzity:

e Pekao S.A zsiedzibg w Warszawie,
e PKOBP S.A zsiedzibg w Warszawie,
e BRE Bank S.A. zsiedzibg w Warszawie,

e Rabobank Polska S.A zsiedzibg w Warszawie,

podpisaty umowe zmieniajaca, przedtuzajacg o 12 miesiecy, tj. do dnia 20 grudnia 2012 roku umowe kredytowa na
refinansowanie i finansowanie zapaséw Grupy LOTOS S.A., zawartg w dniu 20 grudnia 2007 roku, ktérej przedmiotem jest
kredyt odnawialny na tgczng kwote 400 milionéw USD (tj.1.148.520 tysiecy ztotych wedtug kurséw $rednich NBP z dnia 23
sierpnia 2011 roku).

Podstawa podpisania umowy sg postanowienia zawarte w umowie kredytowej z dnia 20 grudnia 2007 roku, przewidujace
mozliwos¢ przedtuzenia okresu kredytowania o dodatkowy rok kalendarzowy. Jednoczesnie z dniem 20 grudnia 2011 roku
Rabobank Polska S.A. przestat by¢ strong umowy kredytowej, a jego zaangazowanie kredytowe w catosci przejety z tym
dniem - na podstawie dokumentéw podpisanych réwnolegle ze wskazang wyzej umowag zmieniajaca - BRE Bank S.A. oraz
Nordea Bank Polska S.A. z siedzibg w Gdyni. Pozostate warunki umowy kredytowej z 20 grudnia 2007 roku, jak rowniez
zapisy dotyczace kar nie ulegty zmianie i nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

Grupa LOTOS S.A. w ramach kredytéw opisanych jako Konsorcjum bankéw (1), Konsorcjum bankéw (2), Konsorcjum
bankoéw (3), Konsorcjum bankéw (4), okreslonych szerzej powyzej zobowigzana jest do utrzymywania wskaznika
okreslonego jako Tangible Consolidated Net Worth na poziomie nie nizszym niz zapisany w obu umowach kredytowych.

Ponadto, w ramach kredytu opisanego jako Konsorcjum bankéw (1) Spétka dodatkowo zobowiazana jest do utrzymywania
wartosci wskaznika finansowego okreslonego jako Loan to Pledged Inventory Value Ratio na poziomie nie wyzszym niz
okreslony umowg kredytowa.

Spétka na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku spetnia opisane powyzej zobowigzania.

Kredyty bankowe i pozyczki w podziale na waluty wedtug terminu ptatnosci na dzien 31
grudnia 2011 roku

w tysigcach ztotych Kredyty Kredyty Kredyty Kredyty Razem
zaciagniete zaciagniete zaciagniete zaciagniete



w EUR w USD w NOK w PLN
2012 219.540 1.976.983 - 211.217 2.407.740
2013 2.603 297.063 - 59.229 358.895
2014 2.603 405.466 - 74.553 482.622
2015 2.603 421.101 - 20.381 444.085
2016 - 459.145 - 17.606 476.751
po 2016 - 3.204.118 - 17.418 3.221.536
Razem 227.349 6.763.876 - 400.404 7.391.629
W powyzszej tabeli kredyty zostaty zaprezentowane wedtug daty sptaty.
Kredyty bankowe i pozyczki w podziale na waluty wedtug terminu ptatnosci na dzien 31
grudnia 2010 roku
w tysigcach ztotych Kredyty Kredyty Kredyty Kredyty Razem
zaciagniete zaciagniete zaciagniete zaciagniete
w EUR w USD w NOK w PLN
2011 19.656 1.648.044 23.624 232.017 1.923.341
2012 2.334 238.365 - 61.006 301.705
2013 2.334 242.190 - 58.506 303.030
2014 2.334 330.567 - 27.093 359.994
2015 10.270 343.314 - 19.457 373.041
po 2015 - 2.986.580 - 79.103 3.065.683
Razem 36.928 5.789.060 23.624 477.182 6.326.794

W powyzszej tabeli kredyty zostaty zaprezentowane wedtug daty sptaty.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku efektywna stopa procentowa kredytéw uwzgledniajaca fakt finansowania w USD i EUR

ksztattuje sie na srednim poziomie okoto 2,44 % (31 grudnia 2010: 2,44%). Efektywna stopa procentowa dla kredytow w
PLN z wytaczeniem kredytéw konsorcjalnych Jednostki Dominujacej ksztattuje sie na $rednim poziomie okoto 5,81% (31
grudnia 2010: 4,81%).

Informacje na temat kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawiaty sie nastepujaco:

Nazwa
(firma)
banku/
jednostki ze
wskazaniem

Siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu /
pozyczki wg pozyczki pozostata

umowy

do sptaty
(czesc

krétkoterminowa) (1)

Kwota

kredytu /

pozyczki pozostata
do sptaty

dtugoterminowa) (1)

(czesc

Termin sptaty

Warunki
finansowe
(warunki
oprocentowania,
sposoéb ptacenia

Zabezpieczenia

formy odsetek, inne)
prawnej PLN Waluta PLN Waluta PLN Waluta Krétko- Diugo-
(tysiace)  (tysiace) (tysiace) (tysiace) (tysiace) (tysiace) termi j  termi i
Konsorcjum - - 400.000 1.369.959  400.878 - - 20.12.2012 - oparte o 3M lub zastaw rejestrowy
bankoéw (1) usb uUsb 6M LIBOR USD w na zapasach,
zaleznosci od zastaw rejestrowy
wy branego w na rachunkach
danym momencie bankowych, cesja z
okresu umow
odsetkowego + ubezpieczenia
marza bankowa zapasow, cesja z
umoéw
przechowy wania
zapasow, poddanie
sie egzekuciji
Konsorcjum - - 1.125.000 225.715 65.853 3.513.826 1.025.007 15.10.2012  15.01.2021 oparte o 1M, 3M hipoteka, zastaw
bankéw (2) usD usbD usbD lub 6M LIBOR rejestrowy na
USD w zaleznosci ruchomosciach
od wy branego w istniejacy ch i
danym momencie  przyszlych, zastaw
okresu rejestrowy na
odsetkowego + rachunkach
marza bankowa bankowy ch, cesja z
umow na realizacje i
Konsorcjum - - 425.000 91.054 26.468 1.273.067 369.638 15.10.2012  15.01.2021 oprocentowanie zarzadzanie
bankow (3) usb usb usD state Programem 10+,
Konsorcjum - 200.000 USD lub  94.740 - - - Kredyt w - 3M WIBOR + cesja zumow
bankow (4) réwnowarto$¢ rachunku marza bankowa ubezpieczenia
biezacy m . "doty cza'cych
74.565  21.819 - 3M EURIBOR + rafinerii w Gdanisku,
usbD marza bankowa cesja umow
licencyjnych, oraz
280 64 EUR - - 3M LIBOR USD sprzedazy o
+ marza bankowa warto$ci powy zej
10.000 ty siecy
PLN /rok, poddanie
sie egzekuciji
Pekao S.A. Warszawa ~ 300.000 - 2.842 - - - Kredyt w - 1M WIBOR +  petnomocnictwo do
rachunku marza bankowa rachunku, poddanie
biezacym @) sie egzekuciji
ING Bank Warszawa  100.000 - 5 - - - Kredyt w - 1M WIBOR + poddanie sie



Slaski S.A.

Konsorcjum Warszawa  340.000 - 43.573 - 86.895 -
bankoéw (5)
Kredyt Bank ~ Warszawa 60.000 - 7.607 - 14.988 -
S.A.
PKO BP S.A. Warszawa 20.000 - 1.875 - 16.625 -
Pekao S.A. Warszawa 20.000 - 1.500 - 16.625 -
Nordea Bank Gdy nia 50.000 - 18.564 - - -
Polska S.A.
Pekao S.A. Krakow 26.837 7.060 2.604 589 EUR 7.809 1.767
EUR EUR
Pekao S.A. Krakow 44.754 - 32 - 96 -
NFOSIGW Warszawa 35.000 - 6.500 - 12.056 -
BRE Bank Warszawa 35.000 - 14.174 - - -
S.A.
WFOSIGW Gdansk 5.000 - - - 5.000 -
BRE Bank Warszawa 50.000 - 19.077 - - -
S.A
Pekao S.A. Warszawa  100.000 - 728 - - -
Bank Warszawa 68.000 - - - 22.312 -
Ochrony
Srodowiska
S.A.
Bank Warszawa 14.688 - - - 9.490 -
Ochrony
Srodowiska
S.A.
Bank Warszawa 5.100 - - - 5.100 -
Ochrony
Srodowiska
S.A
PKO BP S.A.  Warszawa - 32.500 83.212 24.463 - -
usD usD
PKO BP S.A. Warszawa - 47.500 161.569 47.500 - -
usb usb
Pekao S.A. Warszawa 160.000 lub 147.920 43.284 - -
réwnowarto$¢é w USD usbD
lub EUR
23.552 5.332 - -
EUR
Konsorcjum - - 43.000 193.104 43.720 - -
bankéw (6) EUR EUR
Srodki zgromadzone na lokatach bankowy ch (177.011)  (51.797) - -
zabezpieczajacy ch splate odsetek oraz rat uUsb
RAZEM 211.217 - 189.187 -
1.976.983  578.468 4.786.893 1.394.645
usb usD
219.540 49.705 7.809 1.767
EUR EUR
2.407.740 - 4.983.889 -

rachunku
biezacym @)

31.12.2012

31.12.2012

31.12.2012

31.12.2012

Kredyt w
rachunku
biezacy m

31.10.2012

31.10.2012

20.12.2012

Kredyt w
rachunku
biezacy m

Kredyt w
rachunku
biezacy m

Kredyt w
rachunku
biezacy m

Kredyt w
rachunku
biezacym @)
31.12.2012
31.12.2012

31.12.2012

14.04.201263)

31.12.2014

30.06.2015

31.12.2019

31.12.2019

31.10.2015

31.10.2015

20.12.2014

30.11.2017

30.06.2016

30.06.2016

20.12.2016

marza bankowa

1M WIBOR +
marza bankowa

1M WIBOR +
marza bankowa

1M WIBOR +
marza bankowa

1M WIBOR +
marza bankowa

1M WIBOR +
marza bankowa

1M EURIBOR +
marza bankowa

1M WIBOR +
marza bankowa

0,8 stopy
redy skontowej
weksli

ON WIBOR +
marza bankowa

0,8 stopy
redy skontowej
weksli

ON WIBOR +
marza bankowa

1M WIBOR +
marza bankowa

1M WIBOR +
marza bankowa

1M LIBOR USD +
marza bankowa

1M LIBOR USD +
marza bankowa

3M LIBOR USD +
marza bankowa

3M EURIBOR +
marza bankowa

6M EURIBOR +
marza bankowa

(M wykazane z uw zglednieniem w yceny metoda zamortyzow anego kosztu, obejmujacej m. in. prow izje przygotow aw cze.

() nie traktow ane jako ekw iw alent $rodkéw pienieznych.

(3w dniu 16 kw ietnia 2012 roku kredyt zostat sptacony.

egzekucji

hipoteka

hipoteka

hipoteka

hipoteka

weksel in blanco

hipoteka

hipoteka

gwarancja bankowa,
weksel in blanco

weksel in blanco

weksel in blanco,
przelew
wierzy telno$ci

weksel in blanco

petnomocnictwo do
rachunku, poddanie
sie egzekucji

hipoteka,
przewtaszczenie
$rodkow trwaty ch,
cesja z polisy
ubezpieczeniowej,
weksel in blanco,
cesje z umow
sprzedazy

zastaw, gwarancja

zastaw, gwarancja,
weksel in blanco

weksel in blanco

hipoteka, zastaw
rejestrowy,
poddanie sie
egzekucji,
poreczenie

Marze bankowe dotyczace zaciagnigtych kredytéw i pozyczek mieszczg sie w przedziale 0,26 pp. — 4,00 pp.

Informacje na temat kredytéw na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawiaty sie nastepujaco:

(dane przeksztatcone)

Nazwa Siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu / Kwota kredytu / Termin sptaty Warunki Zabezpieczenia
(firma) pozyczki wg pozyczki pozostata pozyczki pozostata finansowe

banku/ umowy do sptaty do sptaty (warunki

jednostki (czesé (czesé oprocentowania,

ze krétkoterminowa)!)  dtugoterminowa)(® sposoéb ptacenia

wskazaniem odsetek, inne)

formy PLN Waluta PLN  Waluta PLN Waluta Krétko- Dtugo-

prawnej ysia (tysiace)  (tysiace) (tysiace) (ty ) i termi j  termi j

Konsorcjum - - 400.000 1.187.413  400.553 - - 20.12.2011 - oparte o 3M lub zastaw rejestrowy
bankow (1) usD usD 6M LIBOR USD w na zapasach, zastaw



Konsorcjum
bankéw (2)

Konsorcjum
bankoéw (3)

Konsorcjum
bankow (4)

Pekao S.A.

Konsorcjum
bankoéw (5)

Kredyt Bank
S.A.

PKO BP
S.A.

Pekao S.A.

Pekao S.A.

Raiffeisen
Bank Polska
S.A.

PKO BP
S.A.

Pekao S.A.

Pekao S.A.

Pekao S.A.

NFOSIGW

BRE Bank
S.A.

ING Bank
Slaski S.A.

Pekao S.A

Bank
Ochrony
Srodowiska
S.A.

Bank
Ochrony
Srodowiska
S.A.

Bank
Ochrony
Srodowiska
S.A.

DnB NOR
Bank ASA

PKO BP
S.A.

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Rzeszow

Warszawa

Krakéw

Krakéw

Krakéw

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Stavanger,

Norwegia

Warszawa

- 1.125.000

usD

- 425.000

usD

200.000 USD Ilub
réwnowarto$¢
150.000 -
340.000 -
60.000 -
20.000 -
20.000 -
14.000 -
10.000 -
14.000 -
26.837 7.060
EUR

30.000 -
44.754 -
35.000 -
30.000 -
35.000 -
30.000 -
68.000 -
14.688 -
5.100 -
- 180.000

NOK

- 32.500

usD

91439  30.775
usD

37.214  12.550
usD

76.328 -
17.322 4374
EUR

108.329  36.547
usD

30.165 -
43.474 -
6.000 -
1.500 -
1.500 -
9.170 -
1.985 -
2.143 -
2.334 589
EUR

14.186 -
33 -
6.500 -
3.207 -
32.036 -
3.790 -
23.624  46.586
NOK

96.766  32.500
usD

3.120.146

1.020.870

130.341

20.987

18.125

18.125

2.000

9.336

129

18.556

22.312

9.490

5.100

1.049.856
usb

344.228
usp

2.357
EUR

15.10.2011

15.10.2011

Kredyt w
rachunku
biezacy m

Kredyt w
rachunku
biezacy m

)

31.12.2011

31.12.2011

31.12.2011

31.12.2011

Kredyt w
rachunku
biezacy m

31.12.2011

17.06.2011

31.10.2011

Kredyt w
rachunku
biezacy m

31.10.2011

20.12.2011

Kredyt w
rachunku
biezacy m

Kredyt w
rachunku
biezacy m

Kredyt w
rachunku
biezacy m

22.12.2011

30.11.2011

15.01.2021

15.01.2021

31.12.2014

30.06.2015

31.12.2019

31.12.2019

28.12.2012

31.10.2015

31.10.2015

20.12.2014

30.06.2016

30.06.2016

20.12.2016

zalezno$ci od

wy branego w
dany m momencie
okresu
odsetkowego +
marza bankowa

oparte o 1M, 3M
lub 6M LIBOR
USD w zalezno$ci
od wy branego w
dany m momencie
okresu
odsetkowego +
marza bankowa

oprocentowanie
state

3M WIBOR +
marza bankowa

3M EURIBOR +
marza bankowa

3M LIBOR USD +
marza bankowa

1M WIBOR +
marza bankowa

1M WIBOR +
marza bankowa

1M WIBOR +
marza bankowa

1M WIBOR +
marza bankowa

1M WIBOR +
marza bankowa

1M WIBOR +
marza bankowa

1M WIBOR +
marza bankowa

1M WIBOR +
marza bankowa

1M EURIBOR +
marza bankowa

1M WIBOR +
marza bankowa

1M WIBOR +
marza bankowa

0,8 stopy
redy skontowej
weksli

ON WIBOR +
marza bankowa

1M WIBOR +
marza bankowa

1M WIBOR +
marza bankowa

1M WIBOR +
marza bankowa

9M NIBOR +
marza bankowa

1M LIBOR USD +
marza bankowa

rejestrowy na
rachunkach
bankowy ch, cesja z
umow ubezpieczenia
zapasow, cesja z
umoéw

przechowy wania
zapasow, poddanie
sie egzekuciji

hipoteka, zastaw
rejestrowy na
ruchomosciach
istniejacych i

przy szty ch, zastaw
rejestrowy na
rachunkach
bankowy ch, cesja z
umow na realizacje i
zarzadzanie
Programem 10+,
cesja zumow
ubezpieczenia

doty czacy ch
rafinerii w Gdansku,
cesja umow

licency jnych,
hedgingowy ch oraz
sprzedazy o
warto$ci powy zej
10.000 tysiecy PLN
/rok, poddanie sie
egzekuciji

petnomocnictwo do
rachunku, poddanie
sie egzekucji

hipoteka

hipoteka

hipoteka

hipoteka

petnomocnictwo do
rachunku,
o$wiadczenie o
poddaniu sie
egzekucji

petnomocnictwo do
rachunku, poddanie
sie egzekucji,
hipoteka kaucy jna,
cesja z polisy
ubezpieczeniowej,
zastaw rejestrowy
na zapasach, zastaw
rejestrowy na
$rodkach trwaty ch

cesja wierzy telno$ci,
petnomocnictwo do
rachunku

hipoteka

cesja wierzy telnosci,
zastaw na zapasach

hipoteka

gwarancja bankowa,
weksel in blanco

weksel in blanco

o$wiadczenie o
poddaniu sie
egzekucji

petnomocnictwo do
rachunku

hipoteka,
przewtaszczenie
$rodkéw trwaty ch,
cesja z polisy
ubezpieczeniowej,
weksel in blanco,
cesje zumow
sprzedazy

naleznos$¢
podatkowa z ty tutu
refundowany ch
kosztéw poszukiwan

zastaw, gwarancja



PKO BP Warszawa - 32.500 10.463
S.A. usD

Pekao S.A. Warszawa 160.000 lub 125.085
réwnowarto$¢ w USD
lub EUR

AB Geonafta Gargzdai, - 2.000 -
Litwa EUR

Srodki zgromadzone na lokatach bankowy ch (8.665)

zabezpieczajacy ch splate odsetek oraz rat
RAZEM 232.017

1.648.044

19.656

23.624

1.923.341

3.523
usb

42.200
usb

(2.923)
usD

555.725
usb

4.963
EUR

46.586
NOK

7.936

245.165

4.141.016

17.272

4.403.453

2.004
EUR

1.394.084
usb

4.361
EUR

Kredyt w
rachunku
biezacy m

@)

15.11.2011

31.12.2015

1M LIBOR USD +
marza bankowa

3MLIBOR USD +
marza bankowa

oprocentowanie
state

() w ykazane z uw zglednieniem w yceny metoda zamortyzow anego kosztu, obejmujacej m. in. prow izje przygotow aw cze.

() nie traktow ane jako ekw iw alent $rodkéw pienieznych.

Marze bankowe dotyczace zaciagnigtych kredytéw i pozyczek mieszczg sie w przedziale 0,45 pp. — 3,50 pp.

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng cze$¢

zastaw, gwarancja

weksel in blanco

brak
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35. Obligacje

W okresie roku zakonczonego 31 grudnia 2011 roku spétka LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. dokonywata emisji krétkoterminowych
obligacji na okaziciela w ramach Umowy Programu Emisji Obligacji z dnia 27 lipca 2010 roku.

W ramach programu emisji obligacji spétka LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. moze przeprowadza¢ wielokrotne emisje obligaciji.
taczne zadtuzenie spotki LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. z tytutu wyemitowanych i niewykupionych obligacji nie moze przekroczy¢
kwoty 300.000 tysiecy ztotych liczac wedtug wartosci nominalnej. Czas trwania programu wynosi 5 lat. Emitowane obligacje
sg denominowane w ztotych polskich i sg oferowane w trybie emisji niepublicznej. Obligacje sg emitowane jako obligacje na
okaziciela, niezabezpieczone, zdematerializowane, zerokuponowe. Wykup obligacji odbywa sig¢ wedtug warto$ci nominalnej
obligaciji.

Nabywcami wyemitowanych obligacji byli inwestorzy zewnetrzni oraz podmioty z Grupy. Warto$¢ nominalna
wyemitowanych obligacji poza Grupe w okresie roku zakoriczonego 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku
prezentuje ponizsza tabela:

w tysigcach ztotych Warto$¢ nominalna Dyskonto Zobowiazania z tytutu
emitowanych obligaciji wyemitowanych obligaciji

Stan na 1 stycznia 2010 roku - - -

Zw iekszenia (emisja) 103.000 (330)
Zmniejszenia (w ykup) (50.000) -
Stan na 31 grudnia 2010 roku 53.000 (330) 52.670
Stan na 1 stycznia 2011 roku 53.000 (330) 52.670
Zw igkszenia (emisja) 575.000 (2.248)
Zmniejszenia (w ykup) (628.000) 2.578

Stan na 31 grudnia 2011 roku - - -

Whplywy z tytutu wyemitowanych przez Grupe obligacji dla inwestoréw zewnetrznych, bez uwzglednienia wydatkow
zwigzanych z emisjg obligacji, w okresie roku zakonczonego 31 grudnia 2011 roku wyniosty 572.752 tysiace ztotych (31
grudnia 2010: 102.670 tysiecy ztotych). Wydatki z tytutu wykupionych przez Grupe obligacji w okresie roku zakonczonego
31 grudnia 2011 roku wyniosty 628.000 tysiecy ztotych (31 grudnia 2010: 50.000 tysiecy ztotych).

Ponadto, w okresie roku zakoriczonego 31 grudnia 2011 roku spétka LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. wyemitowata obligacje o
warto$ci nominalnej 242.400 tysiecy ztotych, ktérych nabywcami byty podmioty z Grupy. W okresie roku zakofnczonego 31
grudnia 2011 roku spétka LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. wykupita od podmiotéw z Grupy wszystkie wyemitowane obligacje. W
2010 roku spotka LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. nie wyemitowata obligacji do podmiotéw z Grupy.

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng czes$¢
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36. Rezerwy

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Rezerwy diugoterminowe

Rezerw a na rekultyw acje (") 60.324 40.986
Nagrody jubileuszow e i odpraw y emerytalne 115.914 95.370
Rezerw a na Morskie Kopalnie Ropy 222.586 186.350
Pozostate rezerwy 280 416
Razem rezerwy diugoterminowe 399.104 323.122

Rezerwy krétkoterminowe

Rezerw a na rekultyw acje 233 130
Nagrody jubileuszow e i odpraw y emerytalne 15.887 12.459
Pozostate rezerwy 5.238 5.229
Razem rezerwy krétkoterminowe 21.358 17.818
Razem 420.462 340.940

(M'w tym kw ota 34.792 tysiecy zlotych (31 grudnia 2010: 34.599 tysiecy zlotych) obejmujaca w arto$é rezerw y na rekultyw acje oraz koszty
rozbiorki i likw idacji w ytaczonych z uzytkow ania instalacji w spétce LOTOS Czechow ice S.A. Dokonana przez niezalezny podmiot na dzien 31
grudnia 2010 roku ocena stanu $rodow iska gruntow o-w odnego, budow y geologicznej terenu oraz analiza potencjalnych kosztéw stosow anych
metod rekultyw acjiw LOTOS Czechow ice S.A. pozw olita na zaktualizow anie rezerw y do w iarygodnego zdaniem Grupy poziomu w w ysoko$ci
18.900 tysiecy ztotych. Na dzien 31 grudnia 2011 roku w arto$¢ rezerw y nie ulegta zmianie. W spoétce LOTOS Czechow ice S.A. zostaly row niez
0Szacow ane przez upraw ionego rzeczoznaw ce majatkow ego koszty rozbiorki i likw idacji w ytaczonych z uzytkow ania instalacji. Zaktualizow ana
na dzien 31 grudnia 2010 roku w arto$¢ rezerw y na niezbedne koszty rozbiérki i likw idacji instalacji w ytaczonych trw ale z uzytkow ania w yniosta
15.699 tysigcy ztotych. W ciagu 2011 roku w arto$¢ rezerwy w zrosta o 193 tysiace ztotych. Na dzien 31 grudnia 2011 roku rezerw a w yniosta
15.892 tysiecy ztotych.

Opis zatozen aktuarialnych opisano w Nocie 29.1 (/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-
informacje-i-objasnienia/29.-swiadczenia-pracownicze#29-1) Dodatkowych informacji i objasnien.

36.1 Zmiana stanu rezerw

W ponizszej tabeli przedstawiono zestawienie zmian stanu rezerw:

w tysigcach ztotych Rezerwana Nagrody Rezerwa na Pozostate Razem
rekultywacje  jubileuszowe i Morskie rezerwy @
odprawy Kopalnie
emerytalne Ropy
1 stycznia 2010 29.400 98.694 162.426 23.434 313.954
Zw igkszenia w tym: 15.210 32.695 25.774 4778 78.457
- réznice kursow e z przeliczenia jednostek - - 716 2 718
zagranicznych
Rozw igzanie (3.494) (6.332) (1.836) (17.272) (28.934)
Wykorzystanie - (17.228) (14) (5.295) (22.537)
31 grudnia 2010 41.116 107.829 186.350 5.645 340.940
1 stycznia 2011 41.116 107.829 186.350 5.645 340.940
Zw igkszenia w tym: 19.668 42.013 38.148 4.001 103.830
- objecie kontrolag GK AB LOTOS Geonafta 14.703 555 - 66 15.324
- réznice kursow e z przeliczenia jednostek 1.184 70 5.328 - 6.582
zagranicznych

Rozw iazanie (227) (4.179) (1.898) (875) (7.179)


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/29.-swiadczenia-pracownicze#29-1

Wykorzystanie - (10.386) (14) (2.973) (13.373)

Przeklasyfikow anie do aktyw éw przeznaczonych do - (3.476) - (280) (3.756)
sprzedazy
31 grudnia 2011 60.557 131.801 222.586 5.518 420.462

() Na dzien 31 grudnia 2011 roku Zarzad spotki LOTOS Petrobaltic S.A. dokonat analizy kosztéw niezbednych do poniesienia w celu likw idaciji
Morskich Kopalni Ropy na obszarach gérniczych B - 3 i B - 8, eksploatow anych takze w latach poprzednich. W w yniku przeprow adzonej analizy
stw ierdzono, ze koszty niezbedne do poniesienia w przysziosci na likw idacje Morskich Kopalni Ropy na obszarach gérniczych w okresie 2011 roku
w zrosly z tytutu zmiany przew idyw anych w ydatkéw zw igzanych ze zmiang cen o kw ote 2.967 tysiecy ztotych (2010: 8.906 tysiecy ziotych) oraz
uplyw czasu i zw igzang z nim zmiane w artosci pieniadza w czasie o kw ote 8.760 tysiecy ztotych odniesiong w ciezar kosztéw finansow ych roku
2011 (2010: 8.038 tysiecy ztotych).

Spotka LOTOS Exploration and Production Norge AS na dzien bilansow y 31 grudnia 2011 roku prezentuje rezerw e na przyszte koszty likw idacji
Morskich Kopalni Ropy na ztozu YMEw w ysokosci 104.060 tysigcy NOK (co stanow i réw now arto$¢ 59.065 tysiecy ztotych w ediug Sredniego
kursu NOK obow igzujacego przez NBP na dzien 31 grudnia 2011 roku). Planow any termin likw idacji aktyw 6w trw atych Morskich Kopalni Ropy na
ztozu YME i rekultyw aciji terenu przypada na rok 2021.

W stosunku do stanu rezerw y ustalonej na dzien 31 grudnia 2010 roku, w ynoszacej 64.400 tysiecy NOK (32.657 tysiecy ztotych w ediug $redniego
kursu ustalonego przez NBP na dzien 31 grudnia 2010 roku), nastapit w zrost rezerw y o doszacow anie przysztych kosztéw o kw ote 35.823
tysigce NOK (20.333 tysiace ziotych w edtug kursu obow igzujacego dla NOK przez NBP na dzier 31 grudnia 2011 roku) (2010: 12.129 tysiecy NOK,
tj. 6.151 tysigce ztotych w ediug kursu obow igzujgcego dla NOK przez NBP na dzien 31 grudnia 2010 roku) oraz o dyskonto prezentujace szacunek
zmiany w arto$ci pieniadza w czasie w w ysokosci 3.864 tysiecy NOK (2.193 tysiace ziotych w edtug kursu obow igzujacego dla NOK przez NBP na
dzien 31 grudnia 2011 roku) (2010: 4.097 tysiecy NOK, tj. 2.078 tysigce ziotych w edtug kursu obow igzujacego dla NOK przez NBP na dzien 31
grudnia 2010 roku). Zmniejszenie w artosci rezerw y nastapito z tytutu rzeczyw istego w ykorzystania o kw ote 27 tysiecy NOK (15 tysiecy ztotych

w ediug kursu obow igzujacego dla NOK przez NBP na dzier 31 grudnia 2011 roku) (2010: 27 tysiecy NOK, tj. 14 tysiace ztotych w ediug kursu

obow igzujacego dla NOK przez NBP na dzien 31 grudnia 2010 roku).

Na zmiane w arto$ci rezerw y w ptyneto réw niez jej rozw igzanie o kw ote naliczonego i odprow adzonego na konto bankow e Funduszu

Likw idacyjnego Zaktadu Gérniczego odpisu (tw orzonego zgodnie z ustaw g z dnia 4 lutego 1994 roku - Praw o Geologiczne i Gérnicze oraz
Rozporzadzeniem Ministra Gospodarki z dnia 24 czerw ca 2002 roku). Za rok 2011 kw ota ta dla zfoza B - 3 i B — 8 w yniosta facznie: 1.898 tysiecy
ziotych (2010: 1.836 tysiecy ziotych). Na dzien 31 grudnia 2011 roku rezerw a na likw idacje zaktadu gérniczego Morskich Kopalni Ropy B-3iB - 8
w ynosita facznie 163.522 tysigcy ziotych (31 grudnia 2010: 153.693 tysiecy ztotych), za$ w arto$¢ dotyczacego jej aktyw a w yniosta 76.241 tysiecy
zlotych na dzien 31 grudnia 2011 roku (31 grudnia 2010: 82.901 tysiecy ziotych).

() na pozycije pozostalych rezerw skiadaja sie pozycje zaprezentow ane w ponizszej tabeli:

w tysigcach ztotych Fundusz Rezerwana Rezerwana Pozostate Razem
Celowy @ ryzyko restrukturyzacje
gospodarcze

1 stycznia 2010 1.463 12.300 2.464 7.207 23.434
Zw iekszenia w tym: 1.000 - - 3.778 4.778
- réznice kursow e z przeliczenia jednostek - - - 2 2
zagranicznych

Rozw igzanie - (12.103) (1.028) (4.141) (17.272)
Wykorzystanie (1.966) - (292) (3.037) (5.295)
31 grudnia 2010 497 197 1.144 3.807 5.645
1 stycznia 2011 497 197 1.144 3.807 5.645
Zw igkszenia w tym: 1.500 21 1.576 904 4.001
- objecie kontrolg GK AB LOTOS Geonafta - - - 66 66
Rozw igzanie - - - (875) (875)
Wykorzystanie (844) - (393) (1.736) (2.973)
Przeklasyfikow anie do aktyw éw przeznaczonych do - (3.476) - (280) (3.756)
sprzedazy

31 grudnia 2011 1.153 218 2.327 1.820 5.518

(3 W dniu 27 czerw ca 2011 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Grupy LOTOS S.A. podjeto uchw ate w spraw ie podziatu w yniku za 2010 rok.
Zgodnie z tre$cig uchw aly czes$¢ zysku netto Spétki w kw ocie 1.500 tysiecy ziotych zostato przeznaczone na fundusz celow y Spotki
przeznaczony na finansow anie przez Grupe LOTOS S.A. przedsigw zig¢ spotecznych. Spétka tw orzy rezerw e na Fundusz Celowy w ciezar
pozostalych kosztéw operacyjnych. W okresie roku zakonczonego 31 grudnia 2011 roku Spdtka w ykorzystata $rodki z funduszu w kw ocie 844
tysigcy ziotych (2010: 1.966 tysiecy ziotych).

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng czes¢
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37. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe bierne, pozostate zobowigzania
finansowe

37.1 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia miedzyokresowe
bierne oraz pozostate zobowigzania

w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(dane przeksztatcone)

Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 2.821.742 1.832.545
- wobec jednostek pow igzanych 39.1 6.823 -
Zobow igzania budzetow e inne niz podatek dochodow y 966.530 759.184

od os6b praw nych

Fundusze specjalne, w tym: 24.694 21.871
- Fundusz Likw idacji Zaktadu Gérniczego 24.491 21.668
Zobow igzania z tytutu w ynagrodzen 14.577 13.052
Rozliczenia migdzyokresow e kosztow , w tym: 118.869 110.136
- rezerw a na koszty $wiadczen pracow niczych 64.273 78.162
Przychody przysztych okresow, w tym: 46.790 48.315
- Z tytutu dotaciji (V 39.321 40.012
- inne 7.469 8.303
Zobow igzania inw estycyjne 164.217 165.809
Zobow igzania w obec ubezpieczycieli 30.259 22.201
Pozostate zobow igzania 23.246 27.804
Razem 4.210.924 3.000.917
Czes$¢ diugoterminow a 54.371 61.809
Cze$¢ krotkoterminow a 4.156.553 2.939.108

(M w tym gléw nie nieodptatnie otrzymane licencje oraz dotacje z EkoFunduszu na w ykorzystanie gazu odpadow ego z morskiej kopalni ropy naftow ej
do celéw grzew czych.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach w przedziale 7 - 60 dni.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim 1 miesiecznym terminem pfatnosci. Kwota wynikajaca z réznicy
pomiedzy zobowigzaniami a nalezno$ciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest ptacona wtasciwym wladzom
podatkowym w okresach miesiecznych. Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach 1
miesiecznych w ciggu catego roku obrotowego.

Zgodnie z art. 8 ustawy o podatku akcyzowym z dnia 6 grudnia 2008 roku (Dz. U. Nr 3 poz. 11/2008) obowigzek podatkowy
powstaje m.in. w momencie wyprowadzenia wyrobéw akcyzowych zharmonizowanych ze sktadu podatkowego. Jednostka
Dominujgca oraz niektore spotki w Grupie posiadajg zarejestrowane sktady podatkowe, w ktérych wyroby akcyzowe
zharmonizowane sg objete procedurg zawieszenia poboru akcyzy i moga byé poddane czynnosciom zgodnie z warunkami w
ustawie o podatku akcyzowym.

Analiza wrazliwos$ci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan na ryzyko rynkowe zwigzane ze
zmianami kurséw walut na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku zostata przedstawiona w Nocie
42.3.1 (/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/42.-instrumenty-
finansowe#42-3-1) Dodatkowych informacji i objasnien.

Analiza wymagalnos$ci zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/42.-instrumenty-finansowe#42-3-1
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/39.-informacje-o-podmiotach-powiazanych#39-1

na dzien 31 grudnia 2010 roku zostata przedstawiona w Nocie 41 (http://raportroczny.lotos.pl/dane-
finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/41.-cele-i-zasady-zarzadzania-
ryzykiem-finansowym/) Dodatkowych informacji i objagnien.

37.2 Pozostate zobowigzania finansowe

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(dane przeksztatcone)

Ujemna w ycena pochodnych instrumentéw finansow ych: 267.778 279.807
- swap towarowy (surow ce i produkty naftow e) - 3.517
- futures (emisja COy) 15.607 463
- forw ardy i spoty w alutow e 70.449 41.654
- terminow e transakcje stopy procentow ej (FRA) - 340
- swap procentow y (IRS) 172.134 227.897
- swap walutowy 9.588 5.936
Zobow igzania z tytutu leasingu 197.000 74.255
Razem zobowiazania finansowe 464.778 354.062
Zobow igzania dtugoterminow e 304.949 151.666
Zobow igzania krétkoterminow e 159.829 202.396

Na dzien 31 grudnia 2011 roku nie wystepowaty umowy hedgingu obowigzkowego, na ktérych ustanowiono cesje tytutem
zabezpieczenia kredytu, o ktérym mowa w Nocie 34 (http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-
sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/34.-oprocentowane-kredyty-i-pozyczki/) Dodatkowych informaciji
i objasnien (31 grudnia 2010: 120.822 tysigce ztotych).

Analiza wrazliwos$ci pozostatych zobowigzan finansowych na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami kurséw walut, stop
procentowych na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku zostata przedstawiona w Nocie 42.3
(/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/42.-instrumenty-
finansowe#42-3) Dodatkowych informacji i objasnien.

Analiza wymagalno$ci pozostatych zobowigzan finansowych na dziert 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010
roku zostata przedstawiona w Nocie 41 (http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-
finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/41.-cele-i-zasady-zarzadzania-ryzykiem-finansowym/) Dodatkowych informacji
i objasnien.

37.3 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

w tysigcach ztotych Minimalne optaty leasingowe Wartos ¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2011 2010 2011 2010

Nie dtuzej niz jeden rok 41.113 21.115 19.415 2.696
Od 1 roku do 5 lat 153.520 86.070 91.357 32.774
Pow yzej 5 lat 98.221 51.762 86.228 38.785
Razem 292.854 158.947 197.000 74.255
Minus przyszte obcigzenia finansow e (95.854) (84.692) - -
Wartos ¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 197.000 74.255 197.000 74.255
Czes¢ diugoterminow a 177.585 71.559
Czes$¢ krotkoterminow a 19.415 2.696

Grupa na podstawie umoéw leasingu finansowego uzytkuje gtéwnie aktywa zwigzane z taborem kolejowym.

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng cze$¢


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/41.-cele-i-zasady-zarzadzania-ryzykiem-finansowym/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/42.-instrumenty-finansowe#42-3
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/34.-oprocentowane-kredyty-i-pozyczki/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/41.-cele-i-zasady-zarzadzania-ryzykiem-finansowym/
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38. Zobowigzania warunkowe oraz pozostate
gwarancje i zabezpieczenia

38.1 Zabezpieczenia wekslowe, gwarancje bankowe badz inne formy
zabezpieczen udzielanych przez instytucje finansowe

Gwarancje bankowe i inne formy zabezpieczen wystawione na zlecenie Jednostki Dominujacej
oraz spotek z Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. oraz udzielone przez spétki z Grupy
Kapitafowej Grupy LOTOS S.A.

31 grudnia 2011
roku

(w tysigcach
zfotych)
Beneficjent

udzielonych

Wartos¢

zabezpieczen
w walucie

Waluta
zabezpieczenia

Wartos¢
udzielonych
zabezpieczen
w PLN(

Data
obowiazywania
zabezpieczenia

Bank lub inna
instytucja
udzielajaca

zabezpieczenia

Rodzaj udzielonego
zabezpieczenial informacja
o dtuzniku

Zabezpieczenia zlecone przez Grupe LOTOS S.A.

Port Lotniczy
"Rzeszow -
Jasionka" Sp. z

0.0.

UOP CH SARL

Port Lotniczy
Wroctaw

Pozostate (kazde
ponizej 1.000
tysigcy ziotych)

Pozostate (kazde
ponizej 1.000
tysiecy ztotych)
Pozostate (kazde

ponizej 1.000
tysiecy ziotych)

4.116

700

5.547

2.210

134

36

PLN

usb

PLN

PLN

EUR

usb

4.116

2.392

5.547

2.210

591

123

2012-12-31 @

2012-01-15®

2013-01-30

PKOBPS.A.

Deutsche Bank
SA.

ING Bank Slaski
SA.

Gw arancja bankow a

Gw arancja bankow a

Gw arancja bankow a

Gw arancje bankow e

Gw arancje bankow e

Gw arancje bankow e

Razem zabezpieczenia zlecone przez Grupe

LOTOS S.A.

14.979

Zabezpieczenia udzielone/ zlecone przez spétki z Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

Rzad Norw eski

Narodow y
Fundusz Ochrony
Srodow iska i
Gospodarki Wodnej

Pozostate, w tym:

z tytutu gw aranciji
bankow ych

z tytutu gw arancji
bankow ych
dobrego

w ykonania umow y

18.556 (4)

25.652

5.168

18.634

PLN

PLN

PLN

PLN

18.556

25.652

5.168

18.634

bezterminow o

2015-02-20

LOTOS
Petrobaltic S.A.

Bank Pekao S.A.

Gw arancja za dziatania LOTOS
Exploration and Production
Norge AS w zakresie

poszukiw an i w ydobycia na
norw eskim szelfie
kontynentalnym

Gw arancja bankow a

Razem pozostale zabezpieczenia udzielone/

44.208



zlecone przez spétki z Grupy Kapitatowej Grupy

LOTOS S.A.

RAZEM GRUPA

() zabezpieczenia w w alucie przeliczone w g kurséw $rednich NBP z dnia 31 grudnia 2011 roku.

() pierw otny termin obow iazyw ania 31 grudnia 2011 roku zostat w ydtuzony aneksem do dnia 31 grudnia 2012 roku.

() zobow igzanie w ygasto po terminie obow iazyw ania.

59.187

(%) gw arancja bankow a stanow i zabezpieczenie pozyczki z dnia 29 czerw ca 2007 roku zaw artej przez LOTOS Biopaliw a Sp. z 0.0. z Narodow ym
Funduszem Ochrony Srodow iska i Gospodarki Wodnej na kw ote 35.000 tysiecy ziotych.

31 grudnia 2010
roku
(w tysigcach

Wartos¢

udzielonych

zabezpieczen

Waluta
zabezpieczenia

Data

obowiagzywania

Wartos¢
udzielonych

zabezpieczen zabezpieczenia

Bank lub inna
instytucja
udzielajaca

Rodzaj udzielonego
zabezpieczenial informacja
o dtuzniku

zlotych) w walucie w PLN() zabezpieczenia
Beneficjent
Zabezpieczenia zlecone przez Grupe LOTOS S.A.
VITOL S.A. 9.130 usD 27.062 2011-01-15(  Deutsche Bank Akredytyw a stand-by
SA.
Pozostate (kazde 734 PLN 734 - - Gw arancje bankow e
ponizej 1.000
tysiecy ziotych)
Pozostate (kazde 169 EUR 669 - - Gw arancje bankow e
ponizej 1.000
tysiecy ztotych)
Pozostate (kazde 36 usb 107 - - Gw arancje bankow e
ponizej 1.000
tysigcy ziotych)
Razem zabezpieczenia zlecone przez Grupe 28.572
LOTOS S.A.
Zabezpieczenia udzielone/ zlecone przez spétki z Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A.
Rzad Norw eski - - - bezterminow o LOTOS Gw arancja za dziatania LOTOS
Petrobaltic S.A. Exploration and Production
Norge AS w zakresie
poszukiw an i w ydobycia na
norw eskim szelfie
kontynentalnym
Narodow y 25.056 (3 PLN 25.056 2015-02-20 Bank Pekao S.A. Gw arancja bankow a
Fundusz Ochrony
Srodow iska i
Gospodarki Wodnej
Pozostate, w tym: 15.975 PLN 15.975 - - -
z tytutu gw aranciji 5.614 PLN 5.614 - - -
bankow ych
z tytutu gw aranciji 10.361 PLN 10.361 - - -
bankow ych
dobrego
w ykonania umow y
Pozostate (EUR) 143 EUR 566 - - -
Razem pozostate zabezpieczenia udzielone/ 41.597
zlecone przez spétki z Grupy Kapitatowej Grupy
LOTOS S.A.
RAZEM GRUPA 70.169

() zabezpieczenia w w alucie przeliczone w g kurséw $rednich NBP z dnia 31 grudnia 2010 roku.

() zobow igzanie w ygasty po terminie obow igzyw ania.

(3 gw arancja bankow a stanow i zabezpieczenie pozyczki z dnia 29 czerw ca 2007 roku zaw artej przez LOTOS Biopaliw a Sp. z 0.0. z Narodow ym
Funduszem Ochrony Srodow iska i Gospodarki Wodnej na kw ote 35.000 tysiecy ztotych.

Zabezpieczenia wekslowe

31 grudnia 2011

Wysokos¢é

Waluta

Wysokos¢é

Rodzaj



roku

wystawionego wystawionego

wystawionego obowigzywania

(w tysigcach ztotych) wekslal(i) w weksla/(i) wekslal/(i) w weksla/(i)

Podmiot, ktéremu walucie PLN(®

zostat wystawiony

weksel

Weksle wystawione

przez Grupe LOTOS

S.A.

Naczelnik Urzedu 240.000 PLN 240.000 2012-08-19 @ Zobow igzanie w arunkow e w formie

Celnego w Gdansku zabezpieczenia ryczattow ego
podatkow ego na kw otg 800.000 tysiecy

ztotych
PKOBPS.A. 300.000 PLN 300.000 2016-11-25 3 Zabezpieczenie kredytu
Razem weksle wystawione przez 540.000

Grupe LOTOS S.A.

Weksle wystawione przez spotki z Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

Naczelnik Urzedu 10.000 PLN 10.000  2012-04-30 ) Zabezpieczenie zobow iazania

Celnego w Gdansku podatkow ego

Narodow y Fundusz 1.500 PLN 1.500 2012-09-30 Zabezpieczenie dofinansow ania

Ochrony Srodow iska i

Gospodarki Wodnej

Naczelnik Urzedu 7.000 PLN 7.000 2012-02-29 ©® Zabezpieczenie akcyzow e

Celnego w Gdansku

BRE Bank S.A. 50.000 PLN 50.000 2013-03-15 © Zabezpieczenie kredytu

PKOBPS.A. 60.000 PLN 60.000 2012-04-16 (1) Zabezpieczenie kredytu

Narodow y Fundusz 3.450 PLN 3.450 2012-12-31 Zabezpieczenie dofinansow ania

Ochrony Srodow iska i

Gospodarki Wodnej

Naczelnik Urzgdu 13.224 PLN 13.224 2012-06-30 Zabezpieczenie akcyzow e generalne

Celnego w Bielsku-

Biatej

Bank Polska Kasa 200.000 PLN 200.000 -® Zabezpieczenie kredytu

Opieki S.A.

Stablew ood Pow er 8.000 usD 27.339 2013-06-30(9 Zabezpieczenie zobow igzan

Ventures pienieznych z tytutu nabycia udziatéw i

(Wladyslaw ow o) Ltd. w ierzytelnosci

Bank Ochrony 27.413 PLN 27.413 2016-06-30 Zabezpieczenie zobow igzan

Srodow iska S.A. w ynikajacych z umow y kredytow ej

Bank Ochrony 9.490 PLN 9.490 2016-12-20 Zabezpieczenie zobow igzan

Srodow iska S.A. w ynikajacych z umow y kredytow ej

NORDEA BANK 20.000 PLN 20.000 2012-07-31 Zabezpieczenie zobow igzan

POLSKA S.A. w ynikajacych z umow y kredytow ej

BREBANK S.A. 35.000 PLN 35.000 2012-04-25 Zabezpieczenie zobow igzan
w ynikajacych z umow y kredytow ej

Millennium Leasing Sp. 9.824 (10).(12) EUR 43.390 - Zabezpieczenie zobow igzan

z 0.0. w ynikajacych z uméw leasingu

NORDEA FINANCE 16.143 (1. (12) EUR 71.301 - Zabezpieczenie zobow igzan

POLSKA S.A. w ynikajgcych z uméw leasingu

Pozostate (kazdy 2.142 PLN 2.142 - -

ponizej 1.000 tysiecy

zfotych)

Razem weksle wystawione przez spétki z Grupy 581.249

Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

RAZEM GRUPA 1.121.249

() zabezpieczenia w w alucie przeliczone w g kurséw $rednich NBP z dnia 31 grudnia 2011 roku.

() poprzedni termin w azno$ci zabezpieczenia akcyzow ego obow igzyw at — do dnia 19 sierpnia 2011 roku.

() z dniem 25 listopada 2011 roku w prow adzono aneksem do umow y limitu kredytow ego zmiane terminu obow iazyw ania do dnia 25 listopada 2016
roku oraz zmieniono kw ote limitu kredytow ego z 200.000 tysiecy ztotych na 300.000 tysiecy ziotych.

(4) termin obow igzyw ania z dnia 30 kw ietnia 2011 roku zostat przedtuzony do dnia 30 kw ietnia 2012 roku.

) zostat przedtuzony do dnia 29 lutego 2012 roku, pierw otny termin obow igzyw at do dnia 28 lutego 2011 roku.



(®) termin obow iazyw ania zostat przedtuzony do dnia 15 marca 2012 roku a nastepnie do dnia 15 marca 2013 roku, zw igkszono w ysoko$é kw oty

kredytu z 30.000 tysiecy zfotych do 50.000 tysiecy zfotych.

() termin obow iazyw ania zostat przedtuzony do dnia 16 marca 2012 roku a nastepnie do dnia 16 kw ietnia 2012 roku, zmianie ulegfa réw niez

w ysokos$é kw oty kredytu ze 100.000 tysiecy ztotych do 60.000 tysiecy ztotych

(8 umow a kredytow a z dnia 15 listopada 2010 roku.

) termin platno$ci ostatniej raty ceny nabycia udziatéw i w ierzytelnosci od Stablew ood Pow er Ventures (Wladyslaw ow o) Ltd.

(10)  artogé przedmiotu leasingu w ynosi 11.192 EUR.
(") w arto$é przedmiotu leasingu w ynosi 18.582 EUR.

(12) w arto$¢ zobow igzania z tytutu opfat na dzien 31 grudnia 2011 roku.

31 grudnia 2010 Wysokosé Waluta Wysokosé Data
roku wystawionego wystawionego wystawionego obowiazywania
(w tysigcach weksla/(i) w wekslal(i) wekslal/(i) w wekslal(i)
zlotych) walucie PLN ()

Podmiot,

ktoremu zostat
wystawiony
weksel

Rodzaj

Weksle wystawione przez Grupe LOTOS S.A.

Naczelnik Urzedu 240.000 PLN 240.000 2011-08-19 Zobow igzanie w arunkow e w formie
Celnego w zabezpieczenia ryczattow ego podatkow ego na
Gdansku kw ote 800.000 tysiecy ztotych
PKOBPS.A. 200.000 PLN 200.000 2011-08-25 @ Zabezpieczenie kredytu
Razem weksle wystawione przez 440.000

Grupe LOTOS S.A.
Weksle wystawione przez spoétki z Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

Naczelnik Urzedu 10.000 PLN 10.000 2011-04-30
Celnego w
Gdansku

Naczelnik Urzedu 5.000 PLN 5.000 2011-02-28 @
Celnego w
Gdansku

Narodow y Fundusz 1.500 PLN 1.500 2012-09-30
Ochrony

Srodow iska i

Gospodarki Wodnej

Naczelnik Urzedu 7.000 PLN 7.000 2012-02-29 )
Celnego w

Gdansku

BRE Bank S.A. 30.000 PLN 30.000 2012-03-15 )
PKOBPS.A. 100.000 PLN 100.000 2011-04-16 ©
Naczelnik Urzedu 13.174 PLN 13.174 2011-06-30
Celnego w Bielsku-

Biatej

Bank Polska Kasa 200.000 PLN 200.000 -
Opieki S.A.

Stablew ood Pow er 13.000 usb 38.533 2013-06-30 ®
Ventures

(Wladyslaw ow o)

Ltd.

Bank Ochrony 27.413 PLN 27.413 2016-06-30

Srodow iska S.A.

Bank Ochrony 9.490 PLN 9.490 2016-12-20
Srodow iska S.A.

BREBANK S.A. 20.000 PLN 20.000 2011-06-15 9
Millennium Leasing 11.192 (10 EUR 44.324 (11 -
Sp.z o.0.

NORDEA FINANCE 18.582 (10) EUR 73.590 (12) -
POLSKA S.A.

Zabezpieczenie zobow igzania podatkow ego

Zabezpieczenie zobow igzania podatkow ego

Zabezpieczenie dofinansow ania

Zabezpieczenie akcyzow e

Zabezpieczenie kredytu
Zabezpieczenie kredytu

Zabezpieczenie akcyzow e generalne
dotyczace przemieszczania w yrobow
akcyzow ych pomiedzy sktadami podatkow ymi
w procedurze zaw ieszonego poboru akcyzy

Zabezpieczenie kredytu

Zabezpieczenie zobow igzan pienieznych z
tytulu nabycia udziatéw iw ierzytelnosci

Zabezpieczenie zobow igzan w ynikajacych z
uméw kredytow ych

Zabezpieczenie zobow igzan w ynikajacych z
uméw kredytow ych

Zabezpieczenie zobow igzan w ynikajacych z
uméw kredytow ych

Zabezpieczenie zobow igzan w ynikajacych z
uméw leasingu

Zabezpieczenie zobow igzan w ynikajacych z
uméw leasingu



Pozostate (kazdy 1.490 PLN 1.490 - -
ponizej 1.000
tysiecy ziotych)

Razem weksle wystawione przez spoétki z Grupy 581.514
Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

RAZEM GRUPA 1.021.514

() zabezpieczenia w w alucie przeliczone w g kurséw $rednich NBP z dnia 31 grudnia 2010 roku.

() z dniem 25 sierpnia 2010 roku w prow adzono aneksem do umow y limitu kredytow ego zmiane terminu obow igzyw ania do dnia 25 sierpnia 2011
roku oraz zmieniono kw ote limitu kredytow ego z 250.000 tysigcy ztotych na 200.000 tysiecy ziotych.

() zabezpieczenie w ygasto po terminie obow igzyw ania

(4) zostat przedtuzony do dnia 29 lutego 2012 roku, pierw otny termin obow igzyw ania do dnia 28 lutego 2011 roku.

) termin obow iazyw ania zostat przedtuzony do dnia 15 marca 2012 roku, zw igkszono w ysoko$¢ kw oty kredytu z 30.000 tysiecy ztotych do 50.000
tysiecy ztotych

() termin obow igzyw ania zostat przedtuzony do dnia 16 kw ietnia 2011 roku.

() umow a kredytow a z dnia 15 listopada 2010 roku.

(® termin platnoéci ostatniej raty ceny nabycia udziatéw i w ierzytelnosci od Stablew ood Pow er Ventures (Wladyslaw ow o) Ltd.
(9 umow a zostata zakoriczona z dniem 26 kw ietnia 2011 roku.

(19 w arto$é przedmiotu leasingu

(" na dzien 31 grudnia 2010 roku w arto$¢ zobow igzania z tytutu zaptaconych zaliczek w yniosta 14.959 tysiecy zlotych.

(12) na dzien 31 grudnia 2010 roku w arto$¢ zobow igzania z tytutu zaptaconych zaliczek w yniosta 43.381 tysiecy zlotych.

38.2 Warunkowe zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka nie posiada zobowigzan wynikajacych z podpisanych istotnych uméw dotyczacych
nakfadéw na rzeczowe aktywa trwate (Program 10+) (31 grudnia 2010: 29,8 milionéw ztotych).

38.3 Uprawnienia do emisji dwutlenku wegla (CO3)

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2010 roku, biorac pod uwage limit przyznanych uprawnien na lata
2008-2012, w Grupie wystepowata nadwyzka przyznanych uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO2) w stosunku do
wielko$ci emisji dwutlenku wegla (CO2) i w zwiazku z powyzszym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie
zostaty utworzone rezerwy.

Z dniem 1 lipca 2008 roku Rada Ministrow w drodze rozporzadzenia przyjeta Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien do emisji
dwutlenku wegla (CO2) na lata 2008 - 2012 we wspdlnotowym systemie handlu uprawnieniami do emisji dwutlenku wegla
(CO2) dla instalaciji istniejacych i zmienianych (Dz.U. Nr. 202 poz.1248 z dnia 14 listopada 2008 roku). Zgodnie z
obowigzujacym prawem wyzej wymienione uprawnienia na drugi okres rozliczeniowy (2008 - 2012) zostaty rozdzielone
bezpfatnie dla wszystkich instalacji objetych systemem handlu emisjami.

Na lata 2011 - 2012 zgodnie z rozporzadzeniem Grupie przyznano $rednioroczny limit emisji dwutlenku wegla (CO2) w
wysokosci 1.228 tysiecy ton. Dodatkowo Grupa LOTOS S.A. zgodnie z decyzjg Marszatka Wojewodztwa Pomorskiego z
dnia 18 stycznia 2011 roku na rok 2011 i 2012 otrzymata uprawnienia w liczbie 143 tysiecy ton na kazdy rok dla
elektrocieptowni oraz 433 tysiecy ton na kazdy rok dla rafinerii. W dniu 29 lipca 2011 roku decyzjg Marszatka Wojewddztwa
Pomorskiego Grupie LOTOS S.A. zostaty przyznane dodatkowe uprawnienia do emisji dwutlenku wegla (CO2) dla nowo
oddanych instalacji w wysokosci 175 tysiecy ton na rok 2011 oraz 185 tysiecy ton na rok 2012.

taczna wysoko$¢ przyznanego sredniorocznego limitu emisji dwutlenku wegla (CO2) z uwzglednieniem powyzszej decyzji
na rok 2011 wynosi 1.979 tysiecy ton oraz na rok 2012 wynosi 1.989 tysiecy ton.

Emisja dwutlenku wegla (CO2) wyliczona na podstawie danych produkcyjnych dla instalacji objetych systemem handlu
emisjami oraz zweryfikowana zgodnie z art. 59 Ustawy z dnia 28 kwietnia 2011 roku o systemie handlu uprawnieniami do
emisji gazow cieplarnianych za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku wyniosta 2.061 tysiecy ton oraz 31 grudnia 2010 roku
wyniostfa 1.163 tysiecy ton.

38.4 Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem,
organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej i innych ryzykach Jednostki Dominujacej lub
jednostek od niej zaleznych

Istotne postepowania przed organami administracji w zwiagzku z prowadzong przez Jednostke
Dominujaca dziatalnoscia



Postanowieniem Prezesa UOKIK z dnia 21 marca 2005 roku zostato wszczete z urzedu postepowanie antymonopolowe w
zwigzku z podejrzeniem zawarcia przez Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. w Ptocku oraz Grupe LOTOS S.A. w
Gdansku porozumienia w sprawie jednoczesnego zakonczenia produkciji i dystrybucji benzyny uniwersalnej U95. Zdaniem
Zarzadu Spotki, w zwiazku z faktem kontynuacji produkciji i sprzedazy benzyny uniwersalnej U95 zarzuty UOKIK sg
bezpodstawne i w kwietniu 2005 roku Zarzad wystosowat wniosek o wydanie decyzji o niestwierdzeniu stosowania przez
Grupe LOTOS S.A. praktyki ograniczajacej konkurencje.

W lipcu 2005 roku Spétka ztozyta do Sadu Antymonopolowego zazalenie na postanowienie UOKIK w przedmiocie
ograniczenia dostepu do czesci zebranego w sprawie materiatu dowodowego. Niezaleznie od ztozonego zazalenia Spdtka
wystapita we wrze$niu 2005 roku z kolejnym wnioskiem o wydanie decyzji o stwierdzenie niestosowania przez Grupe
LOTOS S.A. praktyk monopolistycznych. W pazdzierniku 2005 roku wptyneto kolejne postanowienie UOKIiK w przedmiocie
ograniczenia dostepu do czesci zebranego materiatu dowodowego, na ktére Spétka ztozyta do Sadu Antymonopolowego
zazalenie. Sad Okregowy — Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oddalit zazalenia. Na postanowienia w przedmiocie
oddalenia zazalen, Grupa LOTOS S.A. wniosta do Sadu Apelacyjnego w Warszawie stosowne zazalenia, ktére zostaty
oddalone.

Postanowieniem z dnia 18 kwietnia 2007 roku ograniczono Grupie LOTOS S.A. na wniosek PKN ORLEN S.A. prawo wgladu
do materiatu dowodowego w postepowaniu antymonopolowym w postaci materiatdw zgromadzonych w trakcie kontroli PKN
ORLEN S.A. w Plocku w zakresie czesci zatagcznikdw do protokotu kontroli biur w Ptocku oraz ograniczono wglad do
protokotu kontroli biur w Warszawie i zatacznikéw. Tym samym Postanowieniem odméwiono uwzglednienia wniosku PKN
ORLEN S.A. o ograniczenie prawa wgladu do materiatu dowodowego w zakresie protokotu kontroli biur wnioskodawcy w
Ptocku. W dniu 26 kwietnia 2007 roku Grupa LOTOS S.A. ztozyta zazalenie na Postanowienie ograniczajace Grupie LOTOS
S.A. prawo wgladu do materiatu dowodowego. W dniu 9 maja 2007 roku Grupa LOTOS S.A. otrzymata Wezwanie UOKIiK do
udzielenia informacji dotyczacych zmiany cen U95 i Pb95. Tego samego dnia Spétka przestata do UOKIK wymagane
informacje. Dnia 2 sierpnia 2007 roku Grupa LOTOS S.A. wystata pismo do UOKIK informujace o zakonczeniu produkcji
benzyny U95. W dniu 31 grudnia 2007 roku Prezes UOKIK natozyt na Grupe LOTOS S.A. kare w wysokosci 1.000 tysigca
ztotych. W zwiazku z tym w dniu 17 stycznia 2008 roku do Sadu Okregowego w Warszawie zostato ztozone odwotanie od
tej decyzji.

W dniu 23 wrze$nia 2008 roku Sad Okregowy w Warszawie Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przestat odpowiedz
Prezesa UOKIiK na odwotanie Grupy LOTOS S.A. od decyzji Prezesa UOKIiK. Prezes UOKIK w odpowiedzi na odwotanie
Grupy LOTOS S.A. stwierdzit, iz zarzuty Grupy LOTOS S.A., zaréwno dotyczace przepiséw materialnych, jak i formalnych,
sg bezzasadne i wnidst o oddalenie odwotania powoda w cato$ci oraz o zasadzenie kosztéw zastepstwa procesowego.

W dniu 27 kwietnia 2010 roku Sad odroczyt wydanie wyroku do dnia 6 maja 2010 roku. W dniu 6 maja 2010 roku Sad
Okregowy w Warszawie wydat wyrok oddalajacy odwotanie od decyzji UOKiK w sprawie postepowania antymonopolowego
wszczetego z urzedu wynikajacego z postanowienia Prezesa UOKIK z dnia 21 marca 2005 roku dotyczacego dystrybucji
benzyny uniwersalnej U95, jednoczes$nie Sad utrzymat w mocy kary natozone przez UOKIK w wysokosci 1.000 tysiecy
ztotych na Grupe LOTOS S.A. oraz 4.000 tysiecy ztotych na PKN ORLEN S.A. W dniu 15 czerwca 2010 roku wptynat
wyrok o oddaleniu odwotania od decyzji Prezesa UOKiK. W dniu 28 czerwca 2010 roku Grupa LOTOS S.A. ztozyta apelacje
od wyroku. W kolejnych okresach Grupa LOTOS S.A. i UOKIK odpowiedzieli na apelacje PKN ORLEN S.A., natomiast PKN
ORLEN S.A. i UOKIiK odpowiedzieli na apelacje Grupy LOTOS S.A. Sad opublikowat wyrok oddalajacy apelacje Grupy
LOTOS S.A. i PKN ORLEN S.A w dniu 11 lutego 2011 roku. W dniu 30 maja 2011 roku Grupa LOTOS S.A. ztozyta skarge
kasacyjng od wyroku, w ktérym to zaskarzyta w cato$ci wyrok i wniosta o jego uchylenie. Réwniez w tym dniu wptyneta
skarga kasacyjna PKN ORLEN S.A. W dniu 17 czerwca 2011 roku wptyneta odpowiedz na skarge kasacyjng Grupy LOTOS
S.A., w ktérej to Prezes UOKIK wnidst o odrzucenie skargi i zasadzenie kosztéw procesowych na rzecz UOKIK. W dniu 2
grudnia 2011 roku Sad Najwyzszy odméwit przyjecia do rozpoznania skarg kasacyjnych. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawa zostata zakonczona.

W dniu 10 marca 2011 roku Spoétka zaptacita zobowigzanie wynikajace z wyroku z dnia 11 lutego 2011 roku w kwocie 1.000
tysigca ztotych wykorzystujac utworzong wcze$niej rezerwe.

Istotne postepowania przed organami administracji w zwiazku z dzialalnoscig prowadzong
przez LOTOS Paliwa Sp. z o.0.

Postepowanie dotyczace zobowigzan podatkowych od towardw i usfug za miesiac styczen i marzec 2005
roku

W dniu 30 marca 2006 roku spétka LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. otrzymata decyzje Pomorskiego Urzedu Skarbowego w
Gdansku z dnia 28 marca 2006 roku w sprawie ustalenia zobowigzania podatkowego w podatku od towaréw i ustug za
styczen 2005 roku. Dziatajac na podstawie art. 109 Ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardéw i ustug (Dz.U.
Nr 54, poz. 535 z o p6zn. zm.) Naczelnik Urzedu Skarbowego natozyt na spétke dodatkowe zobowigzanie podatkowe, ktére
dotyczy rozliczenia transakcji przejecia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa LOTOS Gaz S.A. (dawniej LOTOS
Mazowsze S.A.). W dniu 25 lipca 2006 roku spétka LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. otrzymata decyzje Dyrektora Izby Skarbowej
w Gdansku z dnia 21 lipca 2006 roku uchylajaca decyzje organu pierwszej instancji okreslajaca w tytule podatku od towaréw
i ustug za miesigc styczen 2005 roku zobowigzanie podatkowe oraz ustalajgcej dodatkowe zobowigzanie podatkowe w
catosci i przekazanie sprawy do ponownego rozpatrzenia przez ten organ. W dniu 6 lipca 2007 roku spétka LOTOS Paliwa
Sp. z 0.0. otrzymata decyzje Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego Nr PV/4400-96/124/VT/06/AR, w ktorej
okreslono spotce zawyzenie kwoty zwrotu réznicy podatku na 23 tysigce ztotych i kwote dodatkowego zobowigzania
podatkowego w wysokosci 7 tysiecy ztotych. Spotka LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. nie odwotata sie od tej decyzji uznajac ja
jako korzystng dla spotki. Poprzednia decyzja Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego Nr PV/440-95/124/VT/AG z
dnia 28 marca 2006 roku w przedmiotowej sprawie okre$lata zanizenie kwoty zobowigzania podatkowego na 24.055 tysigcy
ztotych i dodatkowe zobowigzanie podatkowe w wysoko$ci 7.850 tysiecy ztotych (decyzja ta zostata uchylona decyzjg
Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku z dnia 21 lipca 2006 roku).



W dniu 6 lipca 2007 roku Naczelnik Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku wydat postanowienie Nr VT/440-
185/07/WP/DP o wszczeciu postepowania podatkowego w zakresie prawidtowosci rozliczenia podatku od towaréw i ustug
za marzec 2005 roku wobec spotki LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. W dniu 11 wrze$nia 2007 roku spoétka LOTOS Paliwa Sp. z
0.0. otrzymata decyzje Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku z dnia 10 wrze$nia 2007 roku w sprawie ustalenia
zobowigzania podatkowego w podatku od towaréw i ustug za miesigc marzec 2005 roku. Dziatajac na podstawie art. 109
Ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug (Dz.U. Nr 54, poz. 535 z o pézn. zm.) Naczelnik Urzedu
Skarbowego natozyt na spétke dodatkowe zobowigzanie podatkowe, ktére dotyczy rozliczenia transakcji przejecia
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa LOTOS Gaz S.A. W decyzji Nr PV/4400-170/185/VT/07/DP okre$lono zawyzenie
kwoty zwrotu réznicy podatku o 26.141 tysiecy ztotych oraz ustalono dodatkowe zobowigzanie podatkowe za marzec 2005
roku w wysokos$ci 7.842 tysiecy ztotych. Kwoty okreslone w decyzji spétka LOTOS Paliwa Sp. z o.0. ui$cita. W dniu 24
wrzes$nia 2007 roku spotka odwotata sie od decyzji Pomorskiego Urzedu Skarbowego.

W dniu 18 stycznia 2008 roku Dyrektor Izby Skarbowej w Gdansku wydat decyzje Nr PC/4407-660/07/13 utrzymujaca w
mocy decyzje Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku z dnia 10 wrze$nia 2007 roku, Nr PV/4400-
170/185/VT/07/DP, okre$lajaca dla spdtki LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. w podatku od towardéw i ustug za marzec 2005 roku
nadwyzke podatku naliczonego nad naleznym w wysokos$ci 5.292 tysiecy ztotych, w tym kwota zwrotu réznicy podatku w
wysokos$ci 5.292 tysiecy ztotych oraz ustalajacg dodatkowe zobowigzanie podatkowe w podatku od towaréw i ustug za
marzec 2005 roku w wysokos$ci 7.842 tysiecy ztotych. W dniu 1 lutego 2008 roku spotka LOTOS Paliwa Sp. z o.0.
zaskarzyta decyzje Dyrektora Izby Skarbowej Nr PC/4407-660/07/13 do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Gdansku.

Przedmiotem decyzji jest uprawnienie spétki do obnizenia kwoty podatku naleznego w rozliczeniu za miesiac, w ktérym
sprzedawca otrzymat potwierdzenie odbioru faktury korygujacej przez nabywce na skutek rozliczenia transakcji przejecia
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa LOTOS Gaz S.A. oraz konstytucyjno$¢ dodatkowych sankcji podatkowych z tego
tytutu.

W dniu 24 czerwca 2008 roku odbyta sie rozprawa przed Wojewddzkim Sgdem Administracyjnym w Gdansku. Wyrok
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego uchylit zaskarzong decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku, okreslit, ze
zaskarzona decyzja nie moze by¢ wykonana i zasadzit od Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku na rzecz spétki zwrot
kosztéw postgpowania.

Dyrektor Izby Skarbowej w Gdansku ztozyt dnia 31 lipca 2008 roku skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu
Administracyjnego w Warszawie od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gdansku z dnia 24 czerwca 2008
roku.

W dniu 19 stycznia 2010 roku Naczelny Sad Administracyjny w Warszawie uchylit wyrok Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Gdansku w zakresie prawidtowosci rozliczenia podatku od towaréw i ustug za marzec 2005 roku wobec
spotki LOTOS Paliwa Sp. z o.0. i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia. W dniu 17 czerwca 2010 roku Wojewddzki
Sad Administracyjny w Gdansku oddalit skarge spotki LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. W zwiazku z powyzszym wykazywana w
latach poprzednich nalezno$¢ z tytutu zaptaconej przez spétke LOTOS Paliwa Sp. z o.0. sankcji dotyczacej dodatkowego
zobowigzania podatkowego w wysokosci 7.850 tysigcy ztotych zostata ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych spéfki
LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. za 2010 rok. Spétka LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. ztozyta w dniu 25 sierpnia 2010 roku skarge
kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie. W dniu 28 lipca 2011 roku Naczelny Sad Administracyjny
oddalit skarge kasacyjng spotki LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. Spétka LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. nie przewiduje dodatkowych
kosztow dotyczacych rozliczenia transakcji przejecia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa LOTOS Gaz S.A.

Istotne postepowania sgdowe wszczete przeciwko Grupie LOTOS S.A.

Postepowanie z powédztwa PETROECCO JV Sp. z o.0. o odszkodowanie za szkode doznang na skutek
stosowanych praktyk monopolistycznych

Pozwem z dnia 18 maja 2001 roku PETROECCO JV Sp. z 0.0. wniosta powddztwo o zasadzenie od Spotki kwoty 6.975
tysigcy ztotych wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 1 maja 1999 roku tytutem odszkodowania za szkode doznang na
skutek stosowanych przez Spétke praktyk monopolistycznych polegajacych na sprzedazy olejéw bazowych BS w sposéb
powodujacy uprzywilejowanie niektdrych odbiorcéw poprzez realizowanie ich zamoéwien w zakresie nieproporcjonalnie
wigkszym niz zamoéwien PETROECCO JV Sp. z 0.0. Stosowanie przez Spotke zarzuconych jej praktyk monopolistycznych
stwierdzone zostato decyzjq Urzedu Antymonopolowego z dnia 26 wrzes$nia 1996 roku, ktérg Urzad nakazat Spoétce ich
zaniechanie. Spotka odwotata sie od tej decyzji. Sad Wojewddzki w Warszawie — Sad Antymonopolowy wyrokiem z dnia 22
pazdziernika 1997 roku zmienit w zasadzie tylko redakcje decyzji i rowniez nakazat Spétce zaniechanie praktyk
monopolistycznych. Kasacje Spdtki od tego wyroku Sad Najwyzszy oddalit wyrokiem z dnia 2 czerwca 1999 roku.

Sad Okregowy w Gdansku, wyrokiem z dnia 21 grudnia 2002 roku, oddalit powédztwo o odszkodowanie, w catosci
uwzgledniajac zgtoszony przez Spotke zarzut przedawnienia. Wyrok ten zostat jednak uchylony w dniu 4 grudnia 2003 roku
przez Sad Apelacyjny w Gdansku w sprawie | ACa 824/03 i przekazany do ponownego rozpoznania Sadowi Okregowemu w
Gdansku. Sad Apelacyjny uznat zarzut przedawnienia za nietrafiony. Zdaniem tego Sadu dopiero w dniu 2 czerwca 1999
roku (data orzeczenia Sadu Najwyzszego) PETROECCO JV Sp. z o.0. dowiedziata sie, ze doznana przez nig szkoda jest
efektem praktyk monopolistycznych, z ktéra zwigzana jest odpowiedzialno$¢ deliktowa Spdiki, i to od tej daty — zdaniem
Sadu — biegnie trzyletni okres przedawnienia roszczen odszkodowawczych.

Sprawa toczyta sie przed Sadem Okregowym w Gdansku (sad | instancji), sygnatura IXGC 134/04. Spdtka bronita sie
rowniez zarzutami merytorycznymi (kwestionuje fakt wystapienia jakiejkolwiek szkody po stronie PETROECCO JV Sp. z
0.0., jej wysokos¢ i istnienie zwigzku przyczynowego pomigdzy praktyka monopolistyczng a szkoda). Po rozprawie w
czerwcu 2005 roku Sad Okregowy w Gdansku zlecit biegtemu z zakresu ksiegowo$ci i ekonomii sporzadzenie opinii w
przedmiocie ustalenia strat, jakie ponidst powod z tytutu dziatan Grupy LOTOS S.A. W przekazanej opinii biegly wskazat,
ze na podstawie materiatow przedstawionych przez PETROECCO JV Sp. z 0.0. nie jest mozliwe obliczenie wysokosci strat,



czy tez samego ich istnienia. Biegly wskazat réwniez, iz opinia powinna by¢ zlecona innemu ekspertowi, niz biegtemu z
zakresu ksiggowosci. Brak dowodoéw do wystawienia takiej opinii uniemozliwit powodowi doprowadzenie do wyboru kolejnego
biegtego. Rozprawa odbyta sie 27 marca 2007 roku. Publikacja wyroku zostata wyznaczona na dzien 10 kwietnia 2007 roku,
nastepnie odroczona zostata do dnia 20 kwietnia 2007 roku. Wyrokiem z dnia 20 kwietnia 2007 roku powédztwo zostato
oddalone. W dniu 17 maja 2007 roku Spétka wniosta zazalenie na postanowienie o kosztach postepowania. W dniu 4
czerwca 2007 roku PETROECCO JV Sp. z o0.0. ztozyta apelacje od wyroku z dnia 20 kwietnia 2007 roku. W dniu 12 sierpnia
2007 roku Grupa LOTOS S.A. ztozyta odpowiedz na apelacje. W dniu 20 grudnia 2007 roku Sad oddalit apelacje
PETROECCO JV Sp. z 0.0. od wyroku Sadu Okregowego. W dniu 19 marca 2008 roku zostat ztozony u Komornika wniosek
egzekucyjny przeciwko PETROECCO JV Sp. z 0.0. W dniu 17 kwietnia 2008 roku PETROECCO JV Sp. z o.0. zlozyta
skarge kasacyjng od wyroku z dnia 20 grudnia 2007 roku. Skarga zostata doreczona Grupie LOTOS S.A. w dniu 17 czerwca
2008 roku. W dniu 30 czerwca 2008 roku zostata wystana odpowiedz na skarge. Sprawa zostata skierowana na przedsad na
14 listopada 2008 roku. W dniu 14 stycznia 2009 roku Sad Najwyzszy postanowit uchyli¢ zaskarzony wyrok i przekazaé
sprawe do Sadu Apelacyjnego w Gdansku do ponownego rozpoznania. W dniu 10 marca 2009 roku akta zostaty przekazane
do Sadu Apelacyjnego. W dniu 3 kwietnia 2009 roku Komornik przestat postanowienie o umorzeniu postepowania
egzekucyjnego. W dniu 14 maja 2009 roku Sad Apelacyjny przekazat sprawe do Sadu Okregowego do ponownego
rozpoznania. Na rozprawie w dniu 3 listopada 2009 roku Sad zobowigzat PETROECCO JV Sp. z 0.0. do wyznaczenia
biegtego. W dniu 1 pazdziernika 2010 roku odbyta sie rozprawa, na ktérej zostat przestuchany biegly. Grupa LOTOS S.A. w
dniu 16 maja 2011 roku wystata odpowiedz na wezwanie do ztozenia o$wiadczenia dotyczacego podtrzymania wniosku
dowodowego z opinii biegtego oraz do uiszczenia zaliczki na poczet opinii w kwocie 23 tysigcy ztotych. W dniu 18 maja
2011 roku wptyneto pismo procesowe PETROECCO JV Sp. z 0.0., w ktérym podtrzymano dotychczasowe stanowisko w
powyzszej sprawie. W dniu 14 marca 2012 roku wptyneta opinia Instytutu Nafty i Gazu w Krakowie, do ktérej Grupa LOTOS
S.A. ustosunkowata sie 28 marca 2012 roku. W dniu 22 marca 2012 roku wptyneto pismo procesowe PETROECCO JV Sp.
z 0.0. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawa jest w toku.

Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze ryzyko zwigzane z przegrang ewentualnego sporu jest niewielkie, w zwigzku z tym w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie zostaty utworzone rezerwy na potencjalne odszkodowanie.

Postepowanie z powédztwa Ministra Skarbu Panstwa o uniewaznienie umowy sprzedazy udziatéow w spétce
Naftoport Sp. z o.0.

W dniu 3 listopada 2005 roku wptynat do Grupy LOTOS S.A. pozew wniesiony przez Ministra Skarbu Panstwa o uznanie za
niewazng umowe z dnia 18 sierpnia 1998 roku zawartg pomiedzy Grupg LOTOS S.A. i Polska Zeglugga Morska
przedsiebiorstwem panstwowym dotyczaca sprzedazy dwoch udziatéw w spétce Naftoport Sp. z 0.0. o wartosci 3.340
tysiecy ztotych. W dniu 21 kwietnia 2006 roku Sad Okregowy w Gdansku, IX Wydziat Gospodarczy wydat wyrok oddalajacy
powodztwo w catosci. W dniu 8 czerwca 2006 roku Minister Skarbu Panstwa wnidst apelacje od wyroku sadu z dnia 21
kwietnia 2006 roku oddalajacego powddztwo Ministra Skarbu Panstwa o uznanie za niewazng umowe z dnia 18 sierpnia
1998 roku zawartej pomiedzy Grupga LOTOS S.A. i Polskg Zegluga Morska przedsiebiorstwem panstwowym dotyczacej
sprzedazy dwoch udziatéw w spétce Naftoport Sp. z 0.0. o wartosci 3.340 tysiecy ztotych. W dniu 30 czerwca 2006 roku
Spétka ztozyta odpowiedz na powyzszg apelacje. Wyrokiem Sadu Apelacyjnego z dnia 28 grudnia 2006 roku zmieniono
zaskarzony wyrok z dnia 21 kwietnia 2006 roku ustalajac za niewazng umowe zbycia dwdch udziatéw w spotce Naftoport
Sp. z 0.0. W dniu 6 kwietnia 2007 roku Spétka wniosta kasacje wraz z wnioskiem o wstrzymanie wykonania wyroku |l
instancji. Postanowieniem Sadu Apelacyjnego w Szczecinie z dnia 20 kwietnia 2007 roku, wniosek o wstrzymanie
wykonania wyroku sadu Il instancji zostat oddalony. Sad Najwyzszy w dniu 10 sierpnia 2007 roku wydat postanowienie o
przyjeciu skargi kasacyjnej do rozpoznania. Sad Najwyzszy w dniu 21 listopada 2007 roku wydat postanowienie o
przekazaniu sprawy do ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny w Szczecinie. Rozprawa odbyta sie w dniu 7 maja
2008 roku. Sad oddalit w cato$ci powddztwo i przyznat Grupie LOTOS S.A. zwrot kosztéw procesu w wysokosci 100 tysiecy
ztotych. Z dniem 7 maja 2008 roku wyrok sadu uprawomocnit sie. Skarb Panstwa w dniu 20 sierpnia 2008 roku wniést
skarge kasacyjng. W dniu 11 grudnia 2008 roku akta sprawy wptynety do Sadu Najwyzszego, Izba Cywilna, Wydziat Il. W
dniu 6 marca 2009 roku na posiedzeniu niejawnym przyjeto skarge do rozpoznania. Wyznaczono termin rozprawy na dzien
6 maja 2009 roku, na ktérej Sad Najwyzszy przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia do Sadu Apelacyjnego w
Szczecinie. Na rozprawie w dniu 30 wrze$nia 2009 roku Sad Apelacyjny oddalit powddztwo i zasadzit na rzecz Grupy
LOTOS S.A. zwrot kosztéw postepowania sagdowego przez Skarb Panstwa. Dnia 11 stycznia 2010 roku do Sadu
Apelacyjnego wplyneta skarga kasacyjna Skarbu Panstwa, ktéra wptyneta do Spoétki wraz z postanowieniem o przyjeciu do
rozpoznania w dniu 6 czerwca 2010 roku. W dniu 8 lipca 2010 roku na rozprawie Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu
Apelacyjnego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania. W dniu 17 lutego 2011 roku odbyta sie rozprawa w Sadzie
Apelacyjnym w Szczecinie, ktory nie wydat wyroku ze wzgledu na zawito$¢ sprawy. W dniu 13 lipca 2011 roku Sad
Najwyzszy wydat postanowienie w sprawie zagadnienia prawnego przedstawionego przez Sad Apelacyjny. W dniu 23
listopada 2011 roku Sad oddalit apelacje Ministra Skarbu Panstwa. W dniu 6 marca 2012 roku wptyneta skarga kasacyjna
Skarbu Panstwa. W dniu 20 marca 2012 roku wptyneta odpowiedz Polskiej Zeglugi Morskiej na skarge kasacyjna. Na dzien
zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawa jest w toku.

Zarzad Spdtki stoi na stanowisku, ze ryzyko zwigzane z przegrang ewentualnego sporu jest niewielkie, w zwigzku z tym w
sprawozdaniu finansowym nie zostaty utworzone rezerwy na potencjalne zobowigzania.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i
niespéjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz
organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw
niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle
w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.



Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spdtki moga zostaé
powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku utworzono odpowiednie
rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Postepowania sagdowe wszczete przez Spoétke lub jednostki z Grupy Kapitatowej Spotki oraz
przeciwko Spoéice lub jednostkom z Grupy Kapitatowej

Postepowanie sadowe wszczete przez Rafinerie Jasfo S.A. (obecnie LOTOS Jasfo S.A.) przeciwko osobie
fizycznej

W dniu 4 grudnia 2003 roku Sad Okregowy w Kro$nie wydat na rzecz spétki LOTOS Jasto S.A., w postepowaniu
nakazowym, nakaz zaptaty kwoty 4.829 tysiecy ztotych wraz z odsetkami, stanowigcej wierzytelnosci wynikajace z
nieuregulowanych faktur za sprzedany towar (sygn. akt VIIl GNc 292/03). Powyzszy nakaz zaptaty uprawomocnit sie. Z
uwagi na fakt, iz w dniu 2 kwietnia 2004 roku w stosunku do dtuznika zostata ogtoszona upadto$¢ z mozliwoscig zawarcia
ukfadu, spotka LOTOS Jasto S.A. zglosita sedziemu komisarzowi swojg wierzytelno$¢ w tacznej wysokosci 7.668 tysiecy
ztotych, na ktérag sktada sie kwota: (i) 6.138 tysiecy ztotych jako niezaptacona nalezno$¢ gtéwna za sprzedany towar; (i)
1.498 tysiecy ztotych jako odsetki za zwtoke; (iii) 32 tysiecy ztotych jako koszty procesu w sprawie przed Sadem
Okregowym w Krosnie. Wierzytelnos$ci do kwoty 2.580 tysiecy ztotych obejmujacej nalezno$¢ gtéwna, jak réowniez odsetki
nie sg objete uktadem, ze wzgledu na ich zabezpieczenie na mieniu upadtego hipotekg kaucyjng. Do dnia 31 grudnia 2011
roku wptynety wszystkie raty uktadu. Na dzien 31 grudnia 2011 roku z uwzglednieniem realizacji zatozen uktadu nie
wystepujg naleznosci.

Postepowanie sadowe z powddztwa WANDEKO ktérego strong jest spotka LOTOS Paliwa Sp. z o.0.

Przeciwko spoétce LOTOS Paliwa Sp. z o.0. toczy sie postepowanie sagdowe z powddztwa Pana Andrzeja Wéjcika
prowadzgcego dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwg WANDEKO. W dniu 28 pazdziernika 2009 roku Sad Okregowy w
Gdansku Wydziat IX Gospodarczy wydat wyrok zaoczny i zasadzit od spétki na rzecz powoda kwote 1.921 tysigcy ztotych
wraz z odsetkami umownymi. Spétka LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. utworzyta na zasgdzong kwote rezerwe wraz z odsetkami w
wysokosci 15.318 tysiecy ztotych. Spétka zaskarzyta wyrok sktadajac sprzeciw od wyroku zaocznego do Sadu
Okregowego w Gdansku w dniu 10 listopada 2009 roku. Na skutek sprzeciwu sprawa jest w rozpoznaniu co do istoty przez
Sad | instancji. Wyrok zaoczny nie stanowi tytutu wykonawczego ze wzgledu na uchylenie na wniosek Spoétki stosownego
postanowienia. Jednocze$nie zwazywszy, ze wyrok zaoczny jest z mocy ustawy tytutem zabezpieczenia, LOTOS Paliwa
spotka z o.0. ztozyta wniosek o uchylenie réwniez tego rygoru. Nieprawomocnym postanowieniem z dnia 14 kwietnia 2010
roku Sad Okregowy w Gdansku uchylit przedmiotowe zabezpieczenie w cato$ci zgodnie z wnioskiem spétki. Sad
Apelacyjny w Gdansku zmienit w zwigzku z zazaleniem Pana Andrzeja Wojcika z dnia 18 maja 2010 roku powotane
postanowienie Sadu Okregowego postanowieniem z dnia 13 pazdziernika 2010 roku, w wyniku czego wyrok zaoczny dalej
pozostaje tytutem zabezpieczenia. Postanowieniem z dnia 28 grudnia 2010 roku Sad Apelacyjny oddalit zazalenie Pana
Andrzeja Wéjcika na postanowienie Sadu Okregowego w Gdansku o odmowie uchylenia postanowienia w przedmiocie
uchylenia rygoru natychmiastowej wykonalno$ci wyroku zaocznego i zasadzit na rzecz spotki LOTOS Paliwa Sp. z o.o.
zwrot kosztéw postepowania. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawa jest
w toku.

Pozostate postepowania ktorych strong jest spétka LOTOS Gaz S.A. w likwidacji

Na dzien 31 grudnia 2011 roku toczg sie postepowania, ktorych strong jest spdtka LOTOS Gaz S.A. w likwidacji szerzej
opisane ponizej.

W dniu 23 lipca 2009 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie ogtosit upadio$é KRAK-GAZ Sp. z o.0.
Majatkiem spotki zarzadza syndyk masy upadiosci. Na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
postepowanie upadto$ciowe jest w toku.

W dniu 15 grudnia 2008 roku Zarzad spétki LOTOS Gaz S.A. wszczat postepowanie arbitrazowe przeciwko zbywcom
udziatéw spotki KRAK-GAZ Sp. z 0.0. W dniu 14 kwietnia 2010 roku zostat wydany wyrok Sadu Arbitrazowego w sprawie z
powddztwa spotki LOTOS Gaz S.A. przeciwko zbywcom KRAK-GAZ Sp. z 0.0. oraz z powddztwa wzajemnego zbywcow
przeciwko spétce LOTOS Gaz S.A. o zaptate. Sad zasadzit od pozwanych solidamie na rzecz spétki LOTOS Gaz S.A.
kwote 4.155 tysiecy ztotych wraz z odsetkami od dnia 19 grudnia 2008 roku do dnia zaptaty oraz zasadzit od spotki LOTOS
Gaz S.A. na rzecz zbywcéw z powddztwa wzajemnego kwote 1.682 tysiecy ztotych wraz z odsetkami od dnia 5 lipca 2009
roku do dnia zapfaty. Tytutem zwrotu kosztéw postepowania sad zasadzit od pozwanych na rzecz spétki LOTOS Gaz S.A.
kwote 209 tysiecy ztotych oraz od spétki LOTOS Gaz S.A. na rzecz zbywcow kwote 98 tysiecy ztotych. Ponadto, sad
zniést wzajemnie pozostate koszty miedzy stronami. W wyniku ztozonej skargi o uchylenie wyroku Sadu Arbitrazowego
przez spotke LOTOS Gaz S.A. Sad Okregowy w Krakowie wyrokiem z dnia 15 wrze$nia 2011 roku Sad Okregowy w
Krakowie uchylit wyrok Sadu Arbitrazowego w catos$ci, wyrok uprawomocnit sie.

W maju 2009 roku spoétka LOTOS Gaz S.A. zlozyta zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestepstwa oszustwa na
szkode spotki LOTOS Gaz S.A. przez zbywcow spotki KRAK-GAZ Sp. z o.0. Prokuratura wszczeta w tej sprawie $ledztwo,
w lutym 2010 roku postepowanie zostato rozszerzone o zbadanie dochowania nalezytej starannosci przez osoby
uczestniczace po stronie Grupy LOTOS S.A. w procesie akwizycji spotki KRAK-GAZ Sp. z 0.0. W dniu 4 kwietnia 2011
roku postepowanie zostato ponownie podjete po sporzadzeniu opinii biegtego. Postanowieniem z dnia 27 maja 2011 roku
Prokuratura Rejonowa Warszawa Srédmiescie Pétnoc umorzyta $ledztwo w sprawie. W dniu 12 czerwca 2011 roku spotka
LOTOS Gaz S.A. w likwidacji wniosta zazalenie na postanowienie prokuratury. W wyniku rozpoznania zazalenia
postanowienie zostato uchylone. Postanowieniem z dnia 29 grudnia 2011 roku Prokuratura Rejonowa Warszawa
Srédmiescie-Pétnoc ponownie umorzyta $ledztwo. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego postepowanie w prokuraturze jest zakonczone.



10

We wrzesniu 2011 roku spétce LOTOS Gaz S.A. w likwidacji, doreczono pozew Syndyka masy upadtosci KRAK-GAZ Sp. z
0.0. 0 uznanie czynnosci prawnej diuznika za bezskuteczng wobec masy upadto$ci tj. podwazenie ustanowionych
zabezpieczen w formie hipotek (skarga paulianska). Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego postepowanie jest w toku.

W dniu 23 lipca 2009 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie ogtosit upadio$é KRAK -GAZ Sp. z o.0.
Majatkiem spotki zarzadza syndyk masy upadiosci. Na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
postepowanie upadtosciowe jest w toku. W dniu 13 marca 2012 roku Sedzia komisarz postgepowania upadtosciowego spotki
KRAK-GAZ Sp. z o.0. wydat postanowienie uwzgledniajace sprzeciwy do listy wierzytelnosci i uznat wierzytelnos¢ LOTOS
Gaz S.A. w likwidacji w tacznej kwocie 23.695 tysiecy ztotych w tym kwote naleznosci gtéwnej w wysokosci 21.435 tysiecy
ztotych oraz uznat jako zabezpieczone hipotekami wierzytelno$ci w wysokos$ci 21.132 tysiecy ztotych. Postanowienie na
dzien dzisiejszy nie jest prawomocne.

Postepowanie ktérego strong jest spotka Grupy Kapitatlowej LOTOS Petrobaltic S.A.

W dniu 16 stycznia 2012 roku odbyta sie rozprawa sadu arbitrazowego dotyczaca roszczen spétki Single Buoy Moorings
Inc. (,SBM”) - dostawcy platformy MOPU (ang. Mobile Operating and Production Unit) przeznaczonej do eksploatacji ztoza
YME. Whniosek z roszczeniem SBM zostat wniesiony do sadu arbitrazowego w Norwegii w dniu 25 stycznia 2011 roku
przeciwko Talisman Energy Norge AS oraz pozostatym udziatowcom projektu YME i dotyczyt:

e kwoty 90.000 tysiecy USD tytutem dodatkowego wynagrodzenia - bonusu za dostarczenie platformy w terminie okreslonym w
umowie na dostawe platformy,

e kwoty 3.700 tysiecy USD tytutem zwrotu kosztéw w zwigzku innym sposobem transportu platformy.

Udziat LOTOS Exploration and Production Norge AS w kwocie roszczenia SBM wynosi 20% kwot okreslonych powyzej, tj.
tacznie 18.740 tysiecy USD. W $wietle informacji uzyskanej przez LOTOS Norge od operatora koncesiji i lidera projektu
YME, tj. Talisman Energy Norge AS roszczenie SBM nie znajduje uzasadnienia na gruncie umowy na dostawe platformy
MOPU.

W dniu 20 lutego 2012 roku ogtoszono werdykt postepowania arbitrazowego. Cato$¢ roszczen spotki Single Buoy Moorings
Inc. zostata odrzucona a postepowanie arbitrazowe zostato zakonczone.

Ponadto, na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego trwaja prace przygotowawcze zwigzane z
drugim postepowaniem arbitrazowym dotyczacym roszczen spotki Single Buoy Moorings Inc. (,SBM”). Roszczenie
obejmuje sporne koszty dotyczace stosunku stron po przybyciu platformy MOPU (ang. Mobile Operating and Production
Unit) do Norwegii opiewajace na kwote 330.000 tysiecy USD.

Udziat LOTOS Exploration and Production Norge AS w kwocie roszczenia SBM wynosi 20% kwoty okreslonych powyzej, tj.
66.000 tysiecy USD.

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng cze$¢
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39. Informacje o podmiotach powigzanych

39.1 Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi nie objetymi
konsolidacja

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Obszary transakcji z podmiotami powigzanymi

w tysigcach ztotych zarok zakonczony zarok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Spotki wyceniane metoda proporcjonalng

Sprzedaz na rzecz jednostek pow igzanych (z podatkiem akcyzow ym, 6.579 -
opfata paliw ow g)

Zakupy od jednostek pow iazanych (z podatkiem akcyzow ym, optata 34.510 (0 -
paliw ow g)

Koszty finansow e z tytutu odsetek od pozyczek - -
Spotki wyceniane metoda praw wilasnosci

Sprzedaz na rzecz jednostek pow igzanych (z podatkiem akcyzow ym, - -
opfata paliw ow g)

Zakupy od jednostek pow iazanych (z podatkiem akcyzow ym, optata - -
paliw ow )

Koszty finansow e z tytutu odsetek od pozyczek 15 15

M w tym zakup ropy naftow ej

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Spotki wyceniane metoda proporcjonalng
Naleznosci netto od jednostek pow igzanych 90 -
Zobow igzania w obec jednostek pow igzanych 6.823 -
Spotki wyceniane metoda praw wiasnosci
Naleznosci netto od jednostek pow igzanych - -

Zobow igzania w obec jednostek pow igzanych - 7.936

W okresie roku zakonczonego 31 grudnia 2010 roku faczna warto$¢ udzielonych pozyczek przez jednostki powigzane
wyceniane metoda praw wlasnos$ci wyniosta 7.921 tysiecy ztotych (2.000 tysigce EUR).

39.2 Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 Skarb Panstwa byt wiascicielem 53,19% akcji Grupy LOTOS
S.A.

W ciagu roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku, nie wystapity transakcje pomiedzy Grupg
LOTOS S.A. a Skarbem Panstwa.

39.3 Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz informacje o
pozyczkach i Swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostki
Dominujacej

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki przedstawiato sie nastepujaco:



Wynagrodzenie Zarzadu w 2011 roku

w tysigcach ztotych Krotkoterminowe swiadczenia Nagrody Swiadczenia Zarzad — Razem
pracownicze (wynagrodzenia) jubileuszowe pracownicze w jednostki wynagrodzenie

formie akcji zalezne (" wyptacone

Paw et Olechnow icz 315 - - 872 1.187
Marek Sokotow ski 315 - - 641 956
Mariusz Machajew ski 315 - - 641 956
Maciej Szozda 316 - - 641 957
Razem 1.261 - - 2.795 4.056

() krotkoterminow e $w iadczenia pracow nicze, w ynagrodzenia w yptacone czlonkom Zarzadu Grupy LOTOS S.A. z tytutu petnienia funkcji w
Radach Nadzorczych i Radzie Dyrektoréw spdtek bezposrednio i posrednio zaleznych.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczejw 2011 roku

w tysigcach ztotych

Okres petnienia funkcji

Razem wynagrodzenie wyptacone ()

Wiestaw Skw arko 1.01-31.12.2011 41
Leszek Starosta 1.01-31.12.2011 41
Malgorzata Hirszel 1.01-31.12.2011 41
Oskar Paw tow ski 1.01-31.12.2011 41
Michat Ruminski 1.01-31.12.2011 41
Rafat Wardzinski 1.01-31.12.2011 41
Ew a Sibrecht-O$ka 1.01-08.11.2011 39
Rafat Lorek 1.01-27.06.2011 24
Razem 309

() krétkoterminow e $w iadczenia pracow nicze (w ynagrodzenia), w arto$¢ w ynagrodzenia uw zglednia zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Grupy

LOTOS S.A., ktére mialy miejsce w ciagu okresu spraw ozdaw czego.

Wynagrodzenie Zarzadu w 2010 roku

w tysigcach ztotych Krotkoterminowe Nagrody Swiadczenia Zarzad — Razem
Swiadczenia jubileuszowe pracownicze jednostki wynagrodzenie
pracow nicze w formie  zalezne wyptacone

(wynagrodzenia) akcji

Paw et Olechnow icz 302 - - 158 460

Marek Sokotow ski 301 - - 92 393

Mariusz Machajew ski 301 - - 91 392

Maciej Szozda 261 - - 91 352

Razem 1.165 - - 432 1.597

() krotkoterminow e $w iadczenia pracow nicze, w ynagrodzenia w yptacone czlonkom Zarzadu Grupy LOTOS S.A. z tytutu petnienia funkcji w
Radach Nadzorczych i Radzie Dyrektorow spotek bezposrednio i posrednio zaleznych.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczejw 2010 roku

w tysigcach ztotych

Okres petnienia funkcji

Razem wynagrodzenie wyptacone ()

Wiestaw Skw arko (@
Leszek Starosta
Mariusz Obszynski
Radostaw Barszcz
Matgorzata Hirszel
Jan Stefanow icz
Ireneusz Fafara
Oskar Paw tow ski
Michat Ruminski
Rafat Wardzinski

Ew a Sibrecht — Oska

1.01-31.12.2010

1.01-31.12.2010

1.01-11.02.2010

1.01-11.02.2010

1.01-31.12.2010

1.01-11.02.2010

1.01-29.03.2010

11.02 -31.12.2010

11.02 -31.12.2010

11.02 -31.12.2010

28.06 - 31.12.2010

3

42

9

9

42

14

33

33

33

17



Rafat Lorek 28.06 —31.12.2010 17

Razem 261

() krotkoterminow e $w iadczenia pracow nicze (w ynagrodzenia), w arto$¢ w ynagrodzenia uw zglednia zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Grupy
LOTOS S.A., ktére mialy miejsce w ciagu okresu spraw ozdaw czego.

() Pan Wiestaw Skw arko z dniem 1 listopada 2010 roku odw ofat zlozone do Spétki o$w iadczenie dotyczace nie pobierania w ynagrodzenia z tytutu
cztonkostw a w Radzie Nadzorczej Grupy LOTOS S.A.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka posiada rezerwe na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne dla cztonkéw Zarzadu
Grupy LOTOS S.A. w wysokosci 350 tysiecy ztotych (31 grudnia 2010: 260 tysiecy ztotych)

Ponadto, zgodnie z ustawg o wynagradzaniu oséb kierujgacych niektérymi podmiotami prawnymi (ustawa kominowa), Spétka
utworzyta rezerwe na maksymalne przewidziane ww. ustawg wynagrodzenie z tytutu nagrody rocznej dla cztonkéw Zarzadu
Grupy LOTOS S.A. za rok 2011 w wysokos$ci 249 tysiecy ztotych (2010: 249 tysiecy ztotych wyptacone w 2011 roku,
wynagrodzenie z tytutu nagrody rocznej, wykazane w pozycji Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) w
tabeli Wynagrodzenie Zarzadu w 2011 roku).

Na dzien 31 grudnia 2011 roku i na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz w okresie roku zakonczonego 31 grudnia 2011 roku i 31
grudnia 2010 roku Spétka nie udzielita pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze osobom wchodzacym w sktad
organdw zarzadzajacych i nadzorujacych.

39.4 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne pozostatym czionkom gtéwnej
kadry kierowniczej

w tysigcach ztotych zarok zakonczony zarok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Krétkoterminow e $w iadczenia pracow nicze (w ynagrodzenia) 30.769 27.243
Razem wynagrodzenie wyptacone gtéwnej kadrze kierowniczej 30.769 27.243

(za wyjatkiem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Grupy
LOTOS S.A))

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spdtka posiada rezerwe na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne dla cztonkéw gtéwnej
kadry kierowniczej w wysokosci 7.155 tysiecy ztotych (2010: 6.351 tysiecy ztotych).

Ponadto, Grupa utworzyta rezerwe na przewidywane dla cztonkéw gtéwnej kadry kierowniczej wynagrodzenie z tytutu premii
rocznej za rok 2011 w wysokosci 7.275 tysiecy ztotych (2010: 6.188 tysiecy ztotych wyptacone w 2011 roku wynagrodzenie
z tytutu premii rocznej, wykazane w pozycji Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) w tabeli powyzej za
rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku).

Na dzien 31 grudnia 2011 roku saldo udzielonych przez Grupe pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze cztonkom
gtéwnej kadry kierowniczej wyniosto 21 tysiecy ztotych (31 grudnia 2010 roku: 39 tysiecy ztotych).

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku oraz w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku Grupa nie udzielita
pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze cztonkom gtéwnej kadry kierownicze;.

39.5 Inne transakcje z cztlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spéiki, ich
matzonkami, rodzeinstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im
osobami

Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki, ich matzonkami, rodzenstwem,
wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku, Spétka lub podmioty z Grupy nie zawierata zadnych
znaczacych transakcji z Cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej (), nie udzielata wymienionym osobom zadnych pozyczek,
zaliczek, gwarancji, ani nie zawierata zadnych umoéw, z ktérych wynikatyby znaczace korzysci dla Grupy LOTOS S.A. lub
jej jednostek zaleznych lub stowarzyszonych. W roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku na
podstawie ztozonych o$wiadczen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spdtki, Grupa LOTOS S.A. nie uzyskata wiedzy o
transakcjach zawartych przez ich matzonkéw, krewnych lub powinowatych w linii prostej do drugiego stopnia lub
zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli, badz z innymi osobami, z ktérymi majg osobiste powigzania z
Grupg LOTOS S.A. lub z podmiotem Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

'z uw zglednieniem zmian w skladzie Rady Nadzorczej (patrz Nota 3 (http:/raportrocznylotos.pl/dane-finansow e/skonsolidow ane-spraw ozdanie-
finansow e/dodatkow e-informacje-i-objasnienia/3.-informacje-doty czace-skladu-osobow ego-zarzadu-oraz-rady-nadzorczej/) Dodatkow ych
informacii i objasnien)

Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki

W 2011 roku na podstawie ztozonych o$wiadczen cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki o zawartych transakcjach ze
stronami powiazanymi wystapity nastepujace rodzaje transakcji:


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/3.-informacje-dotyczace-skladu-osobowego-zarzadu-oraz-rady-nadzorczej/

Rodzaj powiazania Sprzedaz Zakup Naleznosci Zobowiazania
(w tysigcach ztotych)

Osoby nadzorujace 127 - 1.543 355
Osoby zarzadzajace - - - -
Razem 127 - 1.543 355

W 2010 roku na podstawie ztozonych oswiadczen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki o zawartych transakcjach ze

stronami powigzanymi wystapity nastepujace rodzaje transakciji:

Rodzaj powiazania Sprzedaz
(w tysigcach ztotych)

Zakup Naleznosci

Zobowiagzania

Osoby nadzorujace 1.307

Osoby zarzadzajace -

Razem 1.307

39.6 Dodatkowe informacje o wynikach spétek wchodzacych w skiad Grupy

Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

w tysigcach ztotych

zarok zakonczony
31 grudnia 2011 roku

Wynik finansowy netto (

zarok zakonczony
31 grudnia 2010 roku

LOTOS Paliw a Sp. z o.0.

LOTOS Gaz S.A.

LOTOS Oil S.A.

LOTOS Asfalt Sp. z 0.0.

LOTOS Ekoenergia S.A.

LOTOS Kolej Sp. z 0.0.

LOTOS Serwis Sp. z 0.0.

LOTOS Lab Sp. z o.0.

LOTOS Straz Sp. z o.0.

LOTOS Ochrona Sp. z o.0.

LOTOS Parafiny Sp. z 0.0.

LOTOS Tank Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatow a LOTOS Czechow ice S.A.
LOTOS Jasto S.A.

Grupa Kapitatow a LOTOS Petrobaltic S.A.
UAB LOTOS Baltija

LOTOS Park Technologiczny Sp. z 0.0.

27.282
173
30.906
194.219
10
5.254
11.553
5.079
184

99
18.024
(1.026)
63.470
2828

234.156

63.800
(1.239)
39.755
149.277
(1)
19.398
7.947
4478
258
462
15.564
794
27.561
(2.579)
101.495
40

(18)

(' na podstaw ie pakietow konsolidacyjnych (patrz Nota 9 (http:/raportrocznylotos.pl/dane-finansow e/skonsolidow ane-spraw ozdanie-
finansow e/dodatkow e-informacje-i-objasnienia/9.-podstaw a-sporzadzania-skonsolidow anych-spraw ozdan-finansow ych/) dodatkow ych informaciji

i obja$nien),

2 w wyniku finansow ym spétki LOTOS Jasto S.A. uw zgledniono w ynik spétki ,PLASTEKOL Organizacja Odzysku” S.A. do dnia utraty kontroli (patrz
Nota 2 (http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansow e/skonsolidow ane-spraw ozdanie-finansow e/dodatkow e-informacje-i-objasnienia/2.-sklad-grupy-

kapitalow ej/) Dodatkow ych informacji i objasnien),

() wynik finansow y za okres 11 miesiecy zakonczony 30 listopada 2010 roku, do momentu przejecia kontroli nad spétka przez Grupe Kapitatow g
LOTOS Petrobaltic S.A. (patrz Nota 2 (http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansow e/skonsolidow ane-spraw ozdanie-finansow e/dodatkow e-
informacje-i-objasnienia/2.-sklad-grupy-kapitalow ej/) Dodatkow ych informacji i objasnien).

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng czes¢


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/2.-sklad-grupy-kapitalowej/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/2.-sklad-grupy-kapitalowej/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/9.-podstawa-sporzadzania-skonsolidowanych-sprawozdan-finansowych/
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40. Informacje o umowie i wynagrodzeniu podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
oraz informacje dotyczgce wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Grupy LOTOS S.A.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A. z dnia 17 grudnia 2009 roku podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych Spétki za rok 2010, 2011 oraz 2012 zostata spétka Ernst & Young Audit Sp. z o.0.,
wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez KIBR pod numerem 130.

Grupa LOTOS S.A. w dniu 18 maja 2010 roku zawarta umowe z firmg Emst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie m.in. o dokonanie:

e przegladu jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych za | pétrocza w latach 2010-2012,

e badania jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych w latach 2010-2012.

taczne wynagrodzenie nalezne z tytutu badania, przegladéw oraz procedur weryfikacyjnych zostato wymienione ponizej:

w tysigcach ztotych 2011 2010

Badanie rocznego jednostkow ego i skonsolidow anego spraw ozdania 351 351
finansow ego Grupy LOTOS S.A.

Badanie rocznych jednostkow ych i skonsolidow anych spraw ozdan 1.163 514

finansow ych w ybranych spoétek Grupy Kapitatow ej Grupy LOTOS S.A.
Q]

Ustugi po$w iadczajace, w tym: 284 234

- przeglad pétrocznego jednostkow ego i skonsolidow anego 284 234
spraw ozdania finansow ego Grupy LOTOS S.A.

Ustugi doradztw a podatkow ego 258 -
Pozostate ustugi 42 10
Razem 2.098 1.109

() w ynagrodzenie za badanie w ybranych spétek Grupy Kapitatow ej Grupy LOTOS S.A. jest placone na podstaw ie odrebnych uméw zaw artych

pomigdzy podmiotem upraw nionym do badania spraw ozdan finansow ych i kazdg z w ybranych spétek Grupy Kapitatow ej Grupy LOTOS S.A.

Dodatkow e informacije i objasnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng cze$¢
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41. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa narazona jest na ryzyko finansowe obejmujace przede wszystkim:

e ryzyko rynkowe (ryzyko cen surowcéw i produktow naftowych, ryzyko cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (COy), ryzyko
walutowe, ryzyko stdp procentowych),

e ryzyko ptynnosci,

e ryzyko kredytowe zwigzane ztransakcjami finansowymi oraz handlowymi.

W Jednostce Dominujacej w miejsce funkcjonujacego do tej pory Komitetu Zarzadzania Ryzykiem Finansowym utworzono
Komitet Ryzyka Cenowego i Tradingu, ktory jest odpowiedzialny za:

e nadzorowanie i koordynacje procesu zarzadzania ryzykiem cenowym,

e monitorowanie i koordynacje dziatalnos$ci tradingowej wymagajacej wspotpracy réznych segmentow.

Kompetencje Komitetu Zarzadzania Ryzykiem Finansowym w zakresie procesu zarzadzania ryzykiem walutowym, stopy
procentowej oraz ryzykiem kredytowym zostaty udzielone bezposrednio Dyrektorowi ds. Ekonomiczno-Finansowych.
Dodatkowo w celu koordynacji i nadzoru nad kluczowymi dziataniami w zakresie procesu zarzadzania ryzykiem ptynnosci,
aranzacji finansowania i zarzadzania strukturg zadtuzenia w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. powstat Zespot ds.
optymalizacji ptynnosci i koordynacji finansowania.

W celu zapewnienia sprawnosci, efektywnosci i bezpieczenstwa operacyjnego proceséw zarzadzania ryzykiem finansowym
w Grupie LOTOS sg wyodrebnione obszary: transakciji finansowych (,front-office”), analizy i kontroli ryzyka (,middle-office”)
oraz dokumentacji i rozliczania transakciji (,back-office”).

Podstawowymi celami realizowanymi poprzez zarzadzanie ryzykiem finansowym sa:

e 2zwigkszenie prawdopodobienstwa realizacji celéw budzetowych i strategicznych,
e ograniczenie zmienno$ci przeptywdw pienieznych,
e zapewnienie krétkoterminowej ptynnosci finansowej,

e maksymalizacja wyniku na zarzadzaniu ryzykiem rynkowym przy zatozonym poziomie ryzyka.

W celu realizacji wymienionych celéw w Grupie LOTOS S.A. powstaty dokumenty zatwierdzone na odpowiednich
szczeblach decyzyjnych w Jednostce Dominujacej. Okreslajg one konieczne ramy dla efektywnego i bezpiecznego
funkcjonowania procesu zarzadzania ryzykiem finansowym, w tym przede wszystkim:

e metodologie wyznaczania ekspozycji w poszczegdlnych kategoriach ryzyk,
e dopuszczone instrumenty finansowe,

e sposob oceny zarzadzania ryzykiem finansowym,

e limityw zarzadzaniu ryzykiem,

e sposob raportowania,

e limity kredytowe.

Jednostka Dominujaca monitoruje w sposéb ciagty wszystkie ryzyka rynkowe bedace przedmiotem zarzadzania. Nie jest
dopuszczone otwieranie pozycji w ramach ryzyk, ktore nie wynikaja z podstawowej dziatalnosci Spétki. Jednostka
Dominujaca uzywa ptynnych instrumentéw pochodnych, ktére jest w stanie wyceni¢ za pomocg stosowanych powszechnie
modeli wyceny. Wycena pozycji bazowej i instrumentéw pochodnych odbywa sig na podstawie danych rynkowych
otrzymywanych od wiarygodnych dostawcoéw.

Od 1 stycznia 2011 roku Jednostka Dominujaca wdrozyta zasady rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienigznych w
odniesieniu do kredytéw walutowych przeznaczonych na finansowanie Programu 10+ wyznaczonych na instrument
zabezpieczajacy dla przysztych transakcji sprzedazy produktéw naftowych denominowanych w USD.

Ryzyko cen surowcéw i produktéw naftowych

Szczegdlne znaczenie dla Jednostki Dominujacej ma zarzadzanie ryzykiem cen surowcow i produktéw naftowych oraz
ryzykiem walutowym.



W chwili obecnej Jednostka Dominujaca kontynuuje prace i analizy zwigzane z przygotowaniem nowej polityki zarzgdzania
tym ryzykiem, ktéra w znacznym stopniu zwigzana jest z planami rozwoju dziatalno$ci tradingowej. Jednoczes$nie aby
umozliwi¢ realizacje cze$ci proceséw zarzadzania ryzykiem cenowym, usprawni¢ zarzgdzanie i podnie$¢ bezpieczenstwo
operacyjne w zakresie catego obszaru ryzyka cenowego i tradingu spétka rozpoczetfa dziatania zwigzane z wyborem nowego
systemu Energy Trading and Risk Management.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku jak i 31 grudnia 2010 roku nie wystepujg otwarte transakcje na marze rafineryjna.
W roku 2010 zawierane byty swapy towarowe w powigzaniu ze sprzedazg komponentéw asfaltowych po cenach statych, tak
by pierwotny profil ryzyka nie ulegat zmianie, ktére rozliczyty sie w 2011 roku, zatem na dzien 31 grudnia 2011 roku nie

wystepujg otwarte transakcje towarowe.

Swapy towarowe otwarte na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawiajq sie nastepujaco:

Podmiot Typ transakcji Data zawarcia Poczatek okresu Koniec okresu llosé Cena Wartos¢é
transakcji wyceny wyceny (w (USD/tona) godziwa

tonach) na 31

grudnia

2010 roku

(w

tysiacach

ztotych) !

Grupa LOTOS S.A. Swap tow arowy 11.03.2010 01.04.2011 30.04.2011 2.692 476 64
Grupa LOTOS S.A. Swap towarowy 11.03.2010 01.05.2011 31.05.2011 5.000 476 142
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 11.03.2010 01.06.2011 30.06.2011 3.974 476 133
Grupa LOTOS S.A. Swap tow arowy 11.03.2010 01.07.2011 31.07.2011 3.846 476 144
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 11.03.2010 01.08.2011 31.08.2011 5.000 476 207
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 11.03.2010 01.09.2011 30.09.2011 2.692 476 121
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 11.03.2010 01.10.2011 31.10.2011 1.026 476 50
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 11.03.2010 01.04.2011 30.04.2011 (592) 716 (109)
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 11.03.2010 01.05.2011 31.05.2011  (1.100) 716 (210)
Grupa LOTOS S.A. Swap tow arowy 11.03.2010 01.06.2011 30.06.2011 (874) 716 (175)
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 11.03.2010 01.07.2011 31.07.2011 (846) 716 (176)
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 11.03.2010 01.08.2011 31.08.2011  (1.100) 716 (240)
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 11.03.2010 01.09.2011 30.09.2011 (592) 716 (133)
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 11.03.2010 01.10.2011 31.10.2011 (226) 716 (52)
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 17.03.2010 01.06.2011 30.06.2011 1.282 473 55
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 17.03.2010 01.07.2011 31.07.2011 1.282 473 60
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 17.03.2010 01.08.2011 31.08.2011 1.282 473 65
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 17.03.2010 01.09.2011 30.09.2011 1.282 473 70
Grupa LOTOS S.A. Swap tow arowy 17.03.2010 01.10.2011 31.10.2011 1.923 473 113
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 17.03.2010 01.11.2011 30.11.2011 2.564 473 160
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 17.03.2010 01.06.2011 30.06.2011 (282) 715 (57)
Grupa LOTOS S.A. Swap towarowy 17.03.2010 01.07.2011 31.07.2011 (282) 715 (60)
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 17.03.2010 01.08.2011 31.08.2011 (282) 715 (62)
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 17.03.2010 01.09.2011 30.09.2011 (282) 715 (64)
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 17.03.2010 01.10.2011 31.10.2011 (423) 715 (98)
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 17.03.2010 01.11.2011 30.11.2011 (564) 715 (132)
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 30.04.2010 01.09.2011 30.09.2011 6.410 518 (500)
Grupa LOTOS S.A. Swap towarowy 30.04.2010 01.10.2011 31.10.2011 6.410 518 (474)
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 30.04.2010 01.11.2011 30.11.2011 6.410 518 (449)
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 30.04.2010 01.09.2011 30.09.2011  (1.410) 796 19
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 30.04.2010 01.10.2011 31.10.2011  (1.410) 796 14
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 30.04.2010 01.11.2011 30.11.2011  (1.410) 796 9
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 13.12.2010 01.03.2011 31.03.2011 1.667 495 (62)
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 13.12.2010 01.04.2011 30.04.2011 2.821 495 91)
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 13.12.2010 01.05.2011 31.05.2011 3.205 495 (88)



Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 13.12.2010 01.06.2011 30.06.2011 3.205 495 (71)
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 13.12.2010 01.07.2011 31.07.2011 3.205 495 (58)
Grupa LOTOS S.A. Swap tow arowy 13.12.2010 01.08.2011 31.08.2011 3.846 495 (54)
Grupa LOTOS S.A. Swap towarowy 13.12.2010 01.09.2011 30.09.2011 3.846 495 (40)
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 13.12.2010 01.10.2011 31.10.2011 3.846 495 (25)
Grupa LOTOS S.A. Swap towarowy 13.12.2010 01.03.2011 31.03.2011 (367) 787 1"
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 13.12.2010 01.04.2011 30.04.2011 (621) 787 16
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 13.12.2010 01.05.2011 31.05.2011 (705) 787 13
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 13.12.2010 01.06.2011 30.06.2011 (705) 787 6
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 13.12.2010 01.07.2011 31.07.2011 (705) 787 0
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 13.12.2010 01.08.2011 31.08.2011 (846) 787 (8)
Grupa LOTOS S.A. Swap towarowy 13.12.2010 01.09.2011 30.09.2011 (846) 787 (13)
Grupa LOTOS S.A.  Swap tow arowy 13.12.2010 01.10.2011 31.10.2011 (846) 787 (16)
61.400 SUMA (2.045)

w tym dodatnia 1.472

w tym ujemna (3.517)

T Warto$¢é godziw a swapoéw tow arow ych ustalana jest w oparciu o przyszie przeplywy z tytutu zaw artych transakciji kalkulow ane w oparciu o
réznice miedzy $rednig ceng rynkow a, a ceng transakcyjna. Do w yznaczenia w arto$ci godziw ej zostaly przyjete ceny notow ane z aktyw nych
rynkéw przekazane przez firme zew netrzna. Wedtug hierarchii w arto$ci godziw ej jest to Poziom 2.

Ryzyko cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO,)

Zarzadzanie ryzykiem cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO2) odbywa sig zgodnie z zatozeniami zawartymi w
LStrategii zarzgdzania ryzykiem cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO2) w Grupie LOTOS S.A.” Horyzont
zarzadzania jest wyznaczany przez poszczegodlne fazy Protokotu z Kioto, obecnie jest to koniec roku 2012.

Limit na pozycje definiowany jest w oparciu o ilo$¢ przyznanych uprawnien dla danej fazy. Pozycja dla fazy stanowi sume
pozycji w poszczegolnych latach fazy. Limit na maksymalng strate jest definiowany w oparciu o kapitaty wlasne.

W zalezno$ci od sytuacji rynkowej i przyznanych limitéw Spétka utrzymuje odpowiednig pozycje w uprawnieniach za
pomocg dokonywania transakcji finansowych.

Mapa bazowa ryzyka uwzglednia przyznane uprawnienia oraz planowang emisje dwutlenku wegla (CO2) w ramach danej
fazy, ktére mozna wiarygodnie okresli¢ zaréwno w odniesieniu do istniejacych instalaciji jak i planowanych do budowy.

Pozycja bazowa w uprawnieniach do emisji wynosi na dzien 31 grudnia 2011 roku:

Okres EUA CER SUMA

(w tonach) (w tonach) (w tonach)

Il faza (2008-2012) (133.535) 17.873 (115.662)
Pozycja bazowa w uprawnieniach do emisji wynosi na dzien 31 grudnia 2010 roku:

Okres EUA CER SUMA

(w tonach) (w tonach) (w tonach)

Il faza (2008-2012) (55.924) 49.863 (6.061)

W 2011 roku Spoétka zawierata transakcje zamiany pomigdzy jednostkami EUA i CER, co byto uzasadnione poziomem
spreadu pomiedzy tymi uprawnieniami.

Transakcje otwarte w uprawnieniach do emisji na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Podmiot Typ transakc;ji Data zawarcia Data rozliczenia llos¢é Cena Wartos¢
transakcji transakcji uprawnien (EUR/tona) godziwa

na 31 grudnia

2011

(w tysiacach

ztotych) 2

Grupa LOTOS S.A. Futures CER 25.01.2011 20.12.2012 5.000 1M (148)
Grupa LOTOS SA. Futures CER 25.01.2011 20.12.2012 1.000 11 (30)
Grupa LOTOS SA. Futures CER 25.01.2011 20.12.2012 10.000 11 (299)



Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.
Grupa LOTOS S.A.

Grupa LOTOS SA.

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures CER

Futures EUA

Futures EUA

Futures EUA

Futures EUA

Futures EUA

Futures EUA

Futures EUA

Futures EUA

25.01.2011

25.01.2011

25.01.2011

25.01.2011

25.01.2011

25.01.2011

25.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

26.01.2011

02.08.2011

02.08.2011

02.08.2011

02.08.2011

04.08.2011

04.08.2011

04.08.2011

04.08.2011

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

20.12.2012

34.000
1.000
4,000

25.000
25.000
10.000
30.000
1.000
10.000
25.000
50.000
1.000
14.000
35.000
50.000
21.000
39.000
5.000
1.000
5.000
10.000
25.000
1.000
1.000
1.000
3.000
5.000
5.000
6.000
10.000
1.000
1.000
1.000
1.000
1.000
1.000
1.000
1.000
1.000
2.000
3.000
8.000
24.000

(14.000)

(25.000)

(51.000)

(50.000)

(50.000)

(6.000)

(44.000)

(5.000)

(1.017)
(30)
(120)
(749)
(749)
(300)
(900)
(30)
(303)
(756)
(1.513)
(30)
(424)
(1.060)
(1.515)
(637)
(1.183)
(152)
(30)
(152)
(304)
(761)
(30)
(30)
(30)
(o1)
(152)
(152)
(183)
(305)
(31)
(31)
(31)

(€1

555
1.142
1.122
1.016

122

898

102



Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 04.08.2011 20.12.2012 (14.000) 12 288
Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 04.08.2011 20.12.2012 (50.000) 12 1.027
Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 04.08.2011 20.12.2012 (9.000) 12 192
Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 04.08.2011 20.12.2012 (11.000) 12 234
Grupa LOTOS SA. Futures EUA 04.08.2011 20.12.2012 (11.000) 12 234
Grupa LOTOS SA. Futures EUA 04.08.2011 20.12.2012 (11.000) 12 235
Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 04.08.2011 20.12.2012 (39.000) 12 832
Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 14.12.2011 20.12.2012 (15.000) 7 (34)
110.000 SUMA (7.303)

w tym dodatnia 8.304

w tym ujemna (15.607)

Transakcje otwarte w uprawnieniach do emisji na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Podmiot Typ transakcji Data zawarcia Data rozliczenia llosé Cena Wartos¢ godziwa
transakcji transakcji uprawnien (EUR/tona) na 31 grudnia

2010 roku

(w tysiacach

ztotych) 2

Grupa LOTOS SA. Futures CER 02.11.2009 20.12.2012 1.000 14 (10)
Grupa LOTOS S.A. Futures CER 10.12.2009 20.12.2012 5.000 13 (40)
Grupa LOTOS S.A. Futures CER 10.12.2009 20.12.2012 25.000 13 (201)
Grupa LOTOS S.A. Futures CER 10.12.2009 20.12.2012 20.000 13 (162)
Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 16.12.2009 22.12.2011 (1.000) 15 3
Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 16.12.2009 22.12.2011 (1.000) 15 3
Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 16.12.2009 22.12.2011 (1.000) 15 3
Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 16.12.2009 22.12.2011 (8.000) 15 26
Grupa LOTOS S.A. Futures CER 28.05.2010 20.12.2012 5.000 12 (19)
Grupa LOTOS SA. Futures EUA 03.12.2010 20.12.2012 (11.000) 15 34
Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 03.12.2010 20.12.2012 (24.000) 15 73
Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 03.12.2010 20.12.2012 (30.000) 15 91
Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 03.12.2010 20.12.2012 (1.000) 15 3
Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 03.12.2010 20.12.2012 (5.000) 15 17
Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 07.12.2010 20.12.2012 (14.000) 16 50
Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 07.12.2010 20.12.2012 (1.000) 16 4
Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 07.12.2010 20.12.2012 (35.000) 16 133
Grupa LOTOS SA. Futures CER 07.12.2010 20.12.2012 14.000 1 (1)
Grupa LOTOS SA. Futures CER 07.12.2010 20.12.2012 1.000 1 (0)
Grupa LOTOS S.A. Futures CER 07.12.2010 20.12.2012 35.000 11 (15)
Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 08.12.2010 20.12.2012 (10.000) 15 34
Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 08.12.2010 20.12.2012 (10.000) 15 34
Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 08.12.2010 20.12.2012 (10.000) 15 34
Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 08.12.2010 20.12.2012 (1.000) 16 4
Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 08.12.2010 20.12.2012 (1.000) 16 4
Grupa LOTOS SA. Futures EUA 08.12.2010 20.12.2012 (1.000) 16 4
Grupa LOTOS SA. Futures EUA 08.12.2010 20.12.2012 (1.000) 16 4
Grupa LOTOS SA. Futures EUA 08.12.2010 20.12.2012 (1.000) 16 4
Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 08.12.2010 20.12.2012 (1.000) 16 4
Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 08.12.2010 20.12.2012 (1.000) 16 4
Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 08.12.2010 20.12.2012 (1.000) 16 3
Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 08.12.2010 20.12.2012 (1.000) 16 3



Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 08.12.2010 20.12.2012 (1.000) 16 3
Grupa LOTOS S.A. Futures EUA 08.12.2010 20.12.2012 (10.000) 16 34
Grupa LOTOS S.A. Futures CER 08.12.2010 20.12.2012 10.000 1 (3)
Grupa LOTOS SA. Futures CER 08.12.2010 20.12.2012 10.000 11 (3)
Grupa LOTOS SA. Futures CER 08.12.2010 20.12.2012 10.000 11 (3)
Grupa LOTOS SA. Futures CER 08.12.2010 20.12.2012 1.000 11 (1)
Grupa LOTOS S.A. Futures CER 08.12.2010 20.12.2012 1.000 11 (1)
Grupa LOTOS S.A. Futures CER 08.12.2010 20.12.2012 1.000 11 (1)
Grupa LOTOS S.A. Futures CER 08.12.2010 20.12.2012 1.000 1 (0)
Grupa LOTOS S.A. Futures CER 08.12.2010 20.12.2012 1.000 1 (0)
Grupa LOTOS S.A. Futures CER 08.12.2010 20.12.2012 1.000 1 (0)
Grupa LOTOS S.A. Futures CER 08.12.2010 20.12.2012 1.000 1 (0)
Grupa LOTOS SA. Futures CER 08.12.2010 20.12.2012 1.000 11 (0)
Grupa LOTOS S.A. Futures CER 08.12.2010 20.12.2012 1.000 11 (0)
Grupa LOTOS S.A. Futures CER 08.12.2010 20.12.2012 1.000 11 (0)
Grupa LOTOS S.A. Futures CER 08.12.2010 20.12.2012 10.000 11 (3)
Grupa LOTOS S.A. Futures CER 15.12.2010 20.12.2012 1.000 11 0
Grupa LOTOS S.A. Futures CER 15.12.2010 20.12.2012 5.000 1 0
Grupa LOTOS S.A. Futures CER 15.12.2010 20.12.2012 10.000 1 1
Grupa LOTOS S.A. Futures CER 15.12.2010 20.12.2012 1.000 1 0
Grupa LOTOS S.A. Futures CER 15.12.2010 20.12.2012 4.000 1 0
Grupa LOTOS SA. Futures CER 15.12.2010 20.12.2012 20.000 11 1
Grupa LOTOS S.A. Futures CER 15.12.2010 20.12.2012 1.000 11 -
16.000 SUMA 152

w tym dodatnia 615

w tym ujemna (463)

2 \Warto$¢ godziw a kontraktéw futures na upraw nienia do emisji dw utlenku w egla (CO,) (EUA, CER) ustalana jest w oparciu o réznice miedzy ceng
rynkow g publikow ang na dzien w yceny przez Intercontinental Exchange (ICE) a cena transakcyjna. Wediug hierarchii w arto$ci godziw ej jest to

Poziom 1.

Pozycja catkowita w uprawnieniach do emisji na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawia sig¢ nastepujaco:

Okres

Bazowa

Pozycja EUA ( w tonach)

Transakcyjna

Catkowita

Bazowa

Pozycja CER ( w tonach)

Transakcyjna

Catkowita

IIfaza (2008-2012)

(133.535)

(405.000)

(538.535)

17.873

515.000

Pozycja catkowita w uprawnieniach do emisji na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Okres

Bazowa

Pozycja EUA ( w tonach)

Transakcyjna

Catkowita

Bazowa

532.837

Pozycja CER ( w tonach)

Transakcyjna

Catkowita

IIfaza (2008-2012)

(55.924)

Ryzyko walutowe

Zarzadzanie ryzykiem walutowym odbywa sie zgodnie z zatozeniami zawartymi w ,Strategii zarzadzania ryzykiem

(182.000)

(237.924)

49.863

198.000

247.863

walutowym w Grupie LOTOS S.A.”. Horyzont zarzadzania ekspozycja jest zwiazany z wprowadzeniem jako statego
elementu planowania w Spotce budzetu rolowanego na 4 kwartaty do przodu. Okres ten przyjmuje sie jako podstawe do
okres$lenia horyzontu zarzadzania ekspozycjg. Mapa bazowa pozycji walutowych uwzglednia przede wszystkim wolumeny i
formuty cenowe na zakup surowcoéw i sprzedaz produktow, inwestycje, kredyty dewizowe oraz wycene instrumentéw
pochodnych, i moze by¢ korygowana o wspoétczynnik, ktory odzwierciedla zmienno$¢ cen surowcédw i produktéw naftowych.
Strategia zaktada kalkulacje nastepujacych limitéw:

e limit na pozycje transakcyjna (otwarte transakcje walutowe nie moga zwiekszac¢ pozycji bazowej Spotki i nie mogg przekraczaé
wolumenu pozycji bazowej),



e limit maksymalnej straty oraz ptynno$ciowy wyrazone sg jako procent kapitatéw wtasnych Spotki (limit ptynno$ciowy jest

kalkulowany w celu ograniczenie ryzyka zwigzanego znadmierng kumulacja transakgcji finansowych w krétkim okresie, ktdre

rozliczajgc sie moga powodowac problemy ptynno$ciowe i operacyjne),

e limity na pozycje walutowg catkowitg i globalng brutto dla catego okresu zarzadzania, jak rowniez dla podokresow.

Na potrzeby kalkulacji limitéw warto$ci kapitatéw wtasnych sg aktualizowane co kwartat. Dodatkowo w sytuacji, gdy strata

na zarzadzaniu ryzykiem przekroczy ustalone progi w celu niedopuszczenia do istotnego przekroczenia limitu maksymainej
straty ustalonej przez Zarzad Grupy LOTOS S.A. nastepuje natychmiastowa aktualizacja limitéw.
Strategia dopuszcza mozliwo$¢ konsolidacji zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitatowe;j.

Waluta USD jest uzywana w kwotowaniach cen rynkowych ropy i produktéw naftowych. Z tego tez wzgledu uznano, ze
najwtasciwszg walutg do zaciggania i sptaty dtugoterminowych kredytéw na finansowanie Programu 10+ jest USD, poniewaz
efektem takiego dziatania bedzie zmniejszenie strukturalnie dtugiej pozycji i w konsekwencji strategicznego ryzyka

walutowego.

Z dniem 30 czerwca 2011 roku zgodnie z zapisami umowy na finansowanie Programu 10+ wygast obowigzek utrzymywania
okreslonego wspoétczynnika zabezpieczenia ryzyka walutowego, ktéry dotyczyt kursu EUR/USD oraz USD/PLN i wynikat z
réznicy pomiedzy walutg finansowania i walutami w jakich podpisane zostaty kontrakty inwestycyjne.

Pozycja bazowa w walutach na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawia sie nastepujaco:

Okres

usD

EUR

2012

468.678.817

Pozycja bazowa w walutach na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawia sie nastepujaco:

Okres

usD

(254.123.754)

EUR

2011

322.577.414

(266.115.943)

Grupa LOTOS S.A. aktywnie zarzadza swojg pozycjg walutowa, ksztattujac ja w zaleznosci od przewidywanego rozwoju

sytuacji rynkowe;j.

Transakcje walutowe otwarte na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Podmiot Typ transakcji Data Data Para Kwota Kurs Kwota Wartos¢
zawarcia rozliczenia walut w walucie w walucie godziwa

transakcji transakcji bazowej zmiennej na 31 grudnia

2011 roku

(w tysiacach

PLN)3

Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 24.05.2011  15.02.2012 EUR/USD 15.000.000 14 (20.953.500) (5.330)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 24.05.2011  15.03.2012 EUR/USD 10.000.000 1,4 (13.950.500) (3.473)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 24.05.2011  17.01.2012 EUR/USD 5.000.000 14 (7.008.000) (1.863)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 24.05.2011  17.01.2012 EUR/USD 10.000.000 1,4 (14.000.000) (3.671)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 10.08.2011  15.03.2012 USD/PLN (10.000.000) 2,9 28.982.000 (5.381)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 10.08.2011  14.03.2012 USD/PLN (10.000.000) 2,9 28.994.000 (5.366)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy  10.08.2011  14.02.2012 USD/PLN (6.000.000) 2,9 17.337.000 (3.236)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 23.08.2011  15.05.2012 EUR/USD 20.000.000 14 (28.878.600) (10.190)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 23.08.2011  19.03.2012 EUR/USD 11.000.000 14 (15.878.500) (5.636)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 23.08.2011  23.04.2012 EUR/USD 10.000.000 1,4 (14.412.000) (5.019)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 23.08.2011  23.04.2012 EUR/PLN 12.000.000 4,2 (50.559.600) 3.010
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 22.09.2011  15.03.2012 USD/PLN (10.000.000) 3,33 33.350.000 (1.049)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 13.12.2011  15.03.2012 USD/PLN (20.000.000) 35 69.332.000 513
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 14.12.2011  10.10.2012 USD/PLN (15.000.000) 3,6 53.680.005 1.279
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy  14.12.2011  17.08.2012 USD/PLN (15.000.000) 3,6 53.538.000 1.291
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy  14.12.2011  12.10.2012 USD/PLN (20.000.000) 3,6 71.612.000 1.735
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy  14.12.2011  16.04.2012 USD/PLN (20.000.000) 35 70.734.000 1.705
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy  14.12.2011  15.10.2012 USD/PLN (20.000.000) 3,6 71.524.000 1.640
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 14.12.2011  15.05.2012 USD/PLN (20.000.000) 3,5 70.810.000 1.615
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 14.12.2011  15.10.2012 USD/PLN (15.000.000) 3,6 53.693.505 1.279



Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy  14.12.2011  16.08.2012 USD/PLN (15.000.000) 3,6 53.535.000 1.291
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy  14.12.2011  16.05.2012 USD/PLN (10.000.000) 35 35.418.000 817
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy  14.12.2011  10.09.2012 EUR/USD 20.000.000 1,3 (26.142.800) (673)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy  14.12.2011  13.11.2012 EUR/USD 20.000.000 1,3 (26.185.000) (687)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy  14.12.2011  06.06.2012 EUR/USD 20.000.000 1,3 (26.115.000) (743)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy  14.12.2011  06.08.2012 EUR/USD 20.000.000 1,3 (26.133.000) (705)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy  14.12.2011  04.10.2012 EUR/USD 20.000.000 1,3 (26.118.800) (542)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 14.12.2011  02.07.2012 EUR/PLN 20.000.000 4,6 (92.924.000) (2.936)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy  14.12.2011  03.01.2012 USD/PLN 103.000.000 35 (362.127.400) (10.132)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy  14.12.2011  12.12.2012 EUR/USD 10.000.000 1,3 (13.073.500) (248)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy  15.12.2011  05.01.2012 EUR/PLN 8.000.000 4,6 (36.478.800) (1.138)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy  15.12.2011  01.02.2012 EUR/USD 5.000.000 1,3 (6.515.125) (177)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy  15.12.2011  01.02.2012 EUR/USD 5.000.000 1,3 (6.513.500) (172)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy  16.12.2011  16.04.2012 USD/PLN (6.000.000) 35 20.809.200 105
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 28.12.2011  27.01.2012 EUR/USD 10.100.000 1,3 (13.205.649) (514)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 29.12.2011  05.01.2012 EUR/USD (2.000.000) 1,3 2.582.800 (7)
Grupa LOTOS SA. Spot walutowy  29.12.2011  03.01.2012 USD/PLN (10.500.000) 34 35.770.350 (112)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 29.12.2011  05.01.2012 EUR/PLN (3.650.000) 4.4 16.211.840 88
Grupa LOTOS SA. Spot walutowy  30.12.2011  03.01.2012 USD/PLN (19.600.000) 34 66.924.200 (57)
Grupa LOTOS SA. Spot walutowy  30.12.2011  03.01.2012 USD/PLN (25.000.000) 34 86.150.000 715
Grupa LOTOS S.A. Spot walutowy  30.12.2011  03.01.2012 USD/PLN (11.000.000) 34 37.766.850 175
SUMA (51.799)
w tym dodatnia 17.258
w tym ujemna (69.057)

Transakcje walutowe otwarte na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawiajg sig nastepujaco:
Podmiot Typ transakcji Data Data Para Kwotaw Kurs Kwota w Wartos¢
zawarcia rozliczenia walut walucie walucie godziwa na 31
transakcji transakcji bazowej zmiennej grudnia 2010
roku
(w tysiacach
PLN)3
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 06.05.2010 10.02.2011 EUR/USD 5.000.000 1,3 (6.396.500) 840
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 06.05.2010 14.02.2011 EUR/USD 10.000.000 1,3 (12.795.500) 1.671
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 06.05.2010 10.03.2011 EUR/USD 5.000.000 1,3 (6.398.500) 831
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 06.05.2010 15.03.2011 EUR/USD 10.000.000 1,3 (12.800.000) 1.652
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 06.05.2010 16.03.2011 USD/PLN (5.000.000) 33 16.282.500 1.384
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 06.05.2010 17.03.2011 USD/PLN  (15.000.000) 3,3 48.759.000 4.060
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 07.05.2010 12.01.2011 USD/PLN 10.000.000 3,3 (33.293.000) (3.635)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 07.05.2010 13.01.2011 USD/PLN 6.000.000 3,3 (20.019.600) (2.223)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 10.05.2010 14.01.2011 USD/PLN 20.000.000 3,1 (61.930.000) (2.610)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 14.05.2010 14.01.2011 EUR/PLN 2.500.000 4,0 (10.118.250) (211)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 10.08.2010 16.05.2011 EUR/PLN 4.500.000 4,0 (18.204.750) (230)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 10.08.2010 17.05.2011 EUR/USD 2.500.000 1,3 (3.284.500) 160
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 10.08.2010 15.06.2011 EUR/PLN 10.000.000 4.1 (40.510.000) (482)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 28.09.2010 10.01.2011 EUR/PLN 9.000.000 4,0 (36.013.500) (357)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 01.10.2010 01.04.2011 EUR/USD 9.000.000 1,4 (12.330.000) (914)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 09.11.2010 13.01.2011 EUR/USD 15.000.000 1,4 (20.830.650) (2.338)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 09.11.2010 15.03.2011 EUR/USD 10.000.000 1,4 (13.866.000) (1.504)
Grupa LOTOS S.A. Forward walutowy 09.11.2010 15.04.2011 EUR/USD 15.000.000 1,4 (20.808.480) (2.291)
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SUMA (4.114)
w tym dodatnia 37.540

w tym ujemna (41.654)

3 Warto$¢ godziw a spotéw i forw ardéw w alutow ych ustalana jest w oparciu o zdyskontow ane przyszte przeplyw y z tytutu zaw artych transakcji
kalkulow ane w oparciu o réznice miedzy ceng terminow g a ceng transakcyjna. Cena terminow a kalkulow ana jest w oparciu o fixing NBP i krzyw g
stép procentow ych implikow ang z transakcji fxsw ap. Wedtug hierarchii w arto$ci godziw ej jest to Poziom 2.

Pozycja catkowita Jednostki Dominujacej w poszczegdlnych walutach na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawia sig

nastepujaco:
Okres Pozycja USD/PLN Pozycja EUR/PLN
Bazowa Transakcyjna Calkowita Bazowa Transakcyjna Catkowita
2012 468.678.817 (457.600.674) 11.078.143 (254.123.754) 245.450.000 (8.673.754)

Pozycja catkowita Jednostki Dominujacej w poszczegdlnych walutach na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawia sie

nastepujaco:
Okres Pozycja USD/PLN Pozycja EUR/PLN
Bazowa Transakcyjna Catkowita Bazowa Transakcyjna Catkowita
2011 322.577.414 (320.281.395) 2.296.019 (266.115.943) 268.600.000 2.484.057

Spotki Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. dokonywaty transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem zwigzanym ze
zmiang kurséw wymiany walut oraz transakcji zabezpieczajacych kurs wymiany USD w zwigzku z zakupem obligacji od
spotki z Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

Transakcje walutowe otwarte na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawiajg sig nastepujaco:

Podmiot Typ transakcji Data zawarcia Data Para Kwota Kurs Kwota Wartos¢
transakcji rozliczenia walut w walucie w walucie godziwa
transakcji bazowej zmiennej na 31
grudnia
2011
(w
tysigcach
PLN) 3
LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. Swap walutowy 10.11.2010 14.05.2012 USD/PLN  (49.284.000) 3,2610 160.715.124 (9.588)
SUMA (9.588)
w tym -
dodatnia
w tym (9.588)
ujemna
Typ transakcji Data Data Para Kwota w Kurs Kwotaw Wartos¢é
zawarcia rozliczenia walut walucie walucie godziwa na 31
Podmiot transakcji transakcji bazowej zmiennej grudnia 2011 (w

tysiacach PLN) 3

Grupa Kapitatow a Forward walutowy  30.11.2011 23.01.2012 USD/NOK (6.700) 5,758187 38.580 (1.032)
LOTOS Petrobaltic S.A.

Grupa Kapitatow a Forward walutowy  22.12.2011 22.02.2012 USD/NOK (8.500) 5,964480 50.698 (360)
LOTOS Petrobaltic S.A.

SUMA (1.392)

w tym -
dodatnia

w tym (1.392)
ujemna

Transakcje walutowe otwarte na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

10



11

Podmiot Typ transakcji Data Data Para Kwotaw  Kurs Kwotaw Wartosé godziwa na

zawarcia rozliczenia walut walucie walucie 31 grudnia 2010 (w
transakcji transakcji bazowej zmiennej tysiacach PLN) 3
LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. Swapwalutowy 2010.11.09  2011.02.10 USD/PLN (41.100.000) 2,8272 116.197.920 (5.936)
SUMA (5.936)
w tym -
dodatnia
w tym (5.936)
ujemna
Podmiot Typ transakcji Data Data Para Kwotaw Kurs Kwotaw Wartos¢
zawarcia rozliczenia walut walucie walucie godziwa na 31
transakcji transakcji bazowej zmiennej grudnia 2010 (w

tysiacach PLN) 3

LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. Forward walutowy 28.04.2010  28.01.2011 EUR/PLN (74.500) 3,9860 296.957 1
SUMA 1
w tym 1
dodatnia
w tym -
ujemna

3 Warto$¢ godziw a spotéw i forw ardéw w alutow ych ustalana jest w oparciu o zdyskontow ane przyszte przeptyw y z tytutu zaw artych transakcji
kalkulow ane w oparciu o réznice miedzy ceng terminow g a ceng transakcyjng. Cena terminow a kalkulow ana jest w oparciu o fixing NBPi krzyw g
stop procentow ych implikow ang z transakcji fxsw ap. Wedtug hierarchii w arto$ci godziw ej jest to Poziom 2.

Ryzyko stopy procentowej

Mapa bazowa pozycji w stopie procentowej zwigzana jest z przeptywami pienieznymi, ktérych wysokos$¢ zalezy od poziomu
stop procentowych w przysziosci, w szczegolnosci wynika z przewidywanego harmonogramu sptat kredytu na finansowanie
zapasow oraz finansowanie Programu 10+ i wynikajaca z tego wysokos$cig odsetek ustalanych na podstawie zmiennej stopy
LIBOR USD. Struktura limitéw bazuje na wspétczynniku zabezpieczenia warto$ci nominalnej pozycji bazowej. W dtugim
horyzoncie efekt czesciowego zabezpieczenia zostat osiagnigty poprzez wybor statej stopy dla subtranszy SACE w ramach
kredytu inwestycyjnego na Program 10+ o ktérym mowa w Nocie 34 (http://raportroczny.lotos.pl/dane-
finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/34.-oprocentowane-kredyty-i-
pozyczki/) Dodatkowych informacji i objasnien.

Z dniem 30 czerwca 2011 roku zgodnie z zapisami umowy na finansowanie Programu 10+ wygast obowigzek utrzymywania
okres$lonego wspotczynnika zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej, ktéry dotyczy ryzyka zmiennej stopy LIBOR USD

dla kredytu na finansowanie Programu 10+ .

Pozycja bazowa w stopie procentowej na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawia sie nastepujaco (w tysigcach USD):

Okres Pozycja bazowa
2012 (1.864.944)
2013 (1.373.687)
2014 (1.267.629)
2015 (1.143.396)
2016 (1.012.073)
2017 (876.641)
2018 (728.733)
2019 (562.495)
2020 (395.211)

Pozycja bazowa w stopie procentowej na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawia sie nastepujaco (w tysigcach USD):

Okres Pozycja bazowa
2011 (1.913.471)
2012 (1.831.610)
2013 (1.373.687)


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/34.-oprocentowane-kredyty-i-pozyczki/
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2014
2015
2016
2017
2018
2019

2020

(1.267.629)
(1.143.396)
(1.012.072)
(876.641)
(728.732)
(562.495)

(395.211)

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spédtka posiada otwarte transakcje zabezpieczajace, ktére byty zawarte w 2008 i 2009 roku
celem cze$ciowego ograniczenia ryzyka stopy procentowej nie objetego hedgingiem obowigzkowym.

Transakcje otwarte na stope procentowg na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Podmiot Typ transakc;ji Data Poczatek Koniec Kwota Spoétka Spotka Wartos¢
zawarcia okresu okresu nominalna placi otrzymuje godziwa na 31
transakcji (USD) grudnia 2011
roku (w
tysigcach
ztotych) 4
Grupa LOTOS S.A.  Swap procentowy (IRS) 05.09.2008 15.10.2008 15.01.2013  100.000.000 3,8% Libor 6M (22.535)
Grupa LOTOS S.A.  Swap procentowy (IRS) 16.09.2008 15.01.2009 15.01.2013  100.000.000 3,5% Libor 6M (20.643)
Grupa LOTOS S.A.  Swap procentowy (IRS) 19.09.2008 15.01.2009 15.01.2013 (100.000.000) Libor 4,0% 23.738
6M
Grupa LOTOS S.A.  Swap procentowy (IRS) 07.10.2008 15.01.2009 15.01.2013  100.000.000 3,5% Libor 6M (20.437)
Grupa LOTOS S.A.  Swap procentowy (IRS) 08.10.2008 15.07.2011 15.01.2013  100.000.000 4,2% Libor 6M (18.262)
Grupa LOTOS S.A.  Swap procentowy (IRS) 19.03.2009 15.07.2011 15.01.2018  100.000.000 3,3% Libor 6M (40.338)
Grupa LOTOS S.A. Swap procentowy (IRS) 15.04.2009 15.07.2011 15.01.2018 50.000.000 3,5% Libor 6M (22.009)
Grupa LOTOS S.A.  Swap procentowy (IRS) 08.05.2009 15.07.2011 15.01.2018 50.000.000 4,0% Libor 6M (27.910)
SUMA (148.396)
w tym 23.738
dodatnia
w tym (172.134)
ujemna
Transakcje otwarte na stope procentowg na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawiajg sie nastepujaco:
Podmiot Typ transakcji Data Poczatek Koniec Kwota Spoétka Spotka Wartos ¢
zawarcia okresu okresu nominalna placi otrzymuje godziwa na 31
transakcji (USD) grudnia 2010
roku (w
tysigcach
ztotych) 4
Grupa LOTOS S.A. Swap procentowy (IRS) 09.05.2008 15.10.2008 30.06.2011 50.000.000 3,4% LIBOR 6M (6.650)
Grupa LOTOS S.A.  Swap procentowy (IRS) 13.05.2008 15.10.2008 30.06.2011 50.000.000 3,6% LIBOR6M (6.908)
Grupa LOTOS S.A.  Swap procentowy (IRS) 16.05.2008 15.10.2008 30.06.2011  100.000.000 3,7% LIBOR6M (14.220)
Grupa LOTOS S.A.  Swap procentowy (IRS) 04.06.2008 15.07.2009 30.06.2011  122.000.000 4,1%  LIBOR6M (19.599)
Grupa LOTOS S.A.  Swap procentowy (IRS) 04.06.2008 15.10.2008 30.06.2011  208.000.000 3,8% LIBOR6M (30.735)
Grupa LOTOS S.A.  Swap procentowy (IRS) 26.06.2008 15.01.2009 30.06.2011  100.000.000 4,3%  LIBOR6M (16.943)
Grupa LOTOS S.A.  Swap procentowy (IRS) 27.06.2008 15.07.2009 30.06.2011  150.000.000 4,3%  LIBOR6M (25.768)
Grupa LOTOS S.A.  Swap procentowy (IRS) 05.09.2008 15.10.2008 15.01.2013  100.000.000 3,8% LIBOR6M (27.521)
Grupa LOTOS S.A. Swap procentowy (IRS) 16.09.2008 15.01.2009 15.01.2013  100.000.000 3,5% LIBOR 6M (25.060)
Grupa LOTOS S.A. Swap procentowy (IRS) 19.09.2008 15.01.2009 15.01.2013 (100.000.000) LIBOR 4,0% 29.087
6M
Grupa LOTOS S.A.  Swap procentowy (IRS) 07.10.2008 15.01.2009 15.01.2013  100.000.000 3,5% LIBOR6M (24.792)
Grupa LOTOS S.A.  Swap procentowy (IRS) 08.10.2008 15.07.2011 15.01.2013  100.000.000 42%  LIBOR6M (14.102)
Grupa LOTOS S.A.  Swap procentowy (IRS) 19.03.2009 15.07.2011 15.01.2018  100.000.000 3,3% LIBOR6M (3.860)



Grupa LOTOS S.A. Swap procentowy (IRS) 15.04.2009 15.07.2011 15.01.2018 50.000.000 3,5% LIBOR6M (3.444)

Grupa LOTOS S.A.  Swap procentowy (IRS) 08.05.2009 15.07.2011 15.01.2018 50.000.000 4,0% LIBOR6M (8.295)
SUMA (198.810)
w tym 29.087
dodatnia
w tym (227.897)
ujemna
Podmiot Typ transakcji Data Poczatek Koniec Kwota Spoétka Spotka Wartos¢
zawarcia okresu okresu nominalna ptaci otrzymuje godziwa na 31
transakcji (USD) grudnia 2010
roku

(w tysiacach

ztotych) 4
Grupa LOTOS S.A. Swap procentowy (FRA) 19.01.2010 18.01.2011 15.04.2011 (100.000.000) LIBOR 1,2250% 655
3M
Grupa LOTOS S.A. Swap procentowy (FRA) 19.04.2010 18.01.2011 15.04.2011  100.000.000 0,8% LIBOR3M (340)
SUMA 315
w tym 655
dodatnia
w tym (340)
ujemna

4Warto$¢ godziw a transakcji terminow ych na stope procentow g ustalana jest w oparciu o zdyskontow ane przyszie przeplywy z tytulu zaw artych
transakciji kalkulow ane w oparciu o réznice miedzy ceng terminow g a ceng transakcyjng. Cena terminow a kalkulow ana jest w oparciu o
zerokuponow g krzyw g stop procentow ych opartg o LIBOR 6M lub 3Mw zalezno$ci od zaw artych transakcji. Wedtug hierarchii w arto$ci godziw ej
jest to Poziom 2.

Pozycja catkowita w stopie procentowej na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Okres Pozycja Kredyty o statej Pozycja Depozyty o zmiennej Pozycja Wspoétczynnik

bazowa USD stopie USD transakcyjna USD stopie USD  catkowita USD zabezpieczenia
2012 (1.864.943.750) 401.678.125 500.000.000 75.863.870 (887.401.755) 52%
2013 (1.373.687.500) 376.656.250 200.000.000 75.707.285 (721.323.965) 47%
2014  (1.267.628.750) 347.575.625 200.000.000 93.595.493 (626.457.632) 51%
2015 (1.143.396.250) 313.511.875 200.000.000 96.284.191 (533.600.184) 53%
2016  (1.012.072.500) 277.503.750 200.000.000 102.199.230 (432.369.520) 57%
2017 (876.641.250) 240.369.375 200.000.000 102.124.180 (334.147.695) 62%
2018 (728.732.500) 199.813.750 - 113.673.611 (415.245.139) 43%
2019 (562.495.000) 154.232.500 - 115.396.189 (292.866.311) 48%
2020 (395.211.250) 108.364.375 - 111.293.408 (175.553.467) 56%

Pozycja catkowita w stopie procentowej na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawia sie nastepujaco:

Okres Pozycja Kredyty o statej Pozycja Depozyty o zmiennej Pozycja Wspoétczynnik

bazowa USD stopie USD transakcyjna USD stopie USD  catkowita USD zabezpieczenia
2011 (1.913.471.448) 415.619.121 740.000.000 27.709.808 (730.142.519) 62%
2012 (1.831.610.416) 401.678.125 500.000.000 68.602.578 (861.329.713) 53%
2013 (1.373.687.500) 376.656.250 200.000.000 72.506.923 (724.524.327) 47%
2014 (1.267.628.750) 347.575.625 200.000.000 89.910.022 (630.143.103) 50%
2015 (1.143.396.250) 313.511.875 200.000.000 92.393.815 (537.490.560) 53%
2016  (1.012.072.500) 277.503.750 200.000.000 94.878.009 (439.690.741) 57%
2017 (876.641.250) 240.369.375 200.000.000 94.354.545 (341.917.330) 61%
2018 (728.732.500) 199.813.750 - 101.292.185 (427.626.565) 41%

2019 (562.495.000) 154.232.500 - 102.468.228 (305.794.272) 46%
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2020 (395.211.250) 108.364.375 - 74.265.210 (212.581.665) 46%

W celu optymalizacji salda odsetek wykorzystywana jest ustuga ,cashpoolingu” kompensacyjnego dla spétek z Grupy
Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. Ustuga ta polega na stosowaniu korzystnych stawek oprocentowania dla ujemnych i
dodatnich sald, ktére podlegajg kompensacji na koniec kazdego dnia roboczego.

Ryzyko ptynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci w Grupie LOTOS S.A. polega na monitorowaniu prognozowanych przeptywow
pienieznych i portfela aktywow i pasywoéw finansowych, a nastepnie dopasowywaniu zapadalno$ci aktywow i pasywow,
analizie kapitatu obrotowego, optymalizacji przeptywoéw w ramach Grupy oraz $cistej wspotpracy z obszarami biznesowymi
w celu bezpiecznej i efektywnej alokacji posiadanej ptynnosci.

Ptynno$¢ w horyzoncie budzetowym monitorowana jest w przekroju Grupy na biezaco w ramach zarzadzania ryzykiem
finansowym. Ptynno$¢é w okresie $rednio - i dlugoterminowym monitorowana jest w ramach procesu planowania, ktéry
wspomaga tworzenie wieloletniej strategii finansowe;j.

W obszarze ryzyka finansowego obok aktywnego zarzgdzania ryzykiem rynkowym, Spdtka stosuje nastepujace zasady w
zakresie ptynnosci:

e brak depozytow zabezpieczajacych w handlu instrumentami pochodnymi na rynku pozagietdowym,
e ograniczenie moziwos$ci wcze$niejszego rozwigzania transakgji finansowych,

e limity w zakresie mato ptynnych kasowych instrumentéw finansowych,

e limity kredytowe dla partneréw transakcji finansowych i handlowych,

e zapewnienie odpowiedniej jako$ci i zréznicowania dostepnych zrédet finansowania,

e procesy kontroli wewnetrznej oraz efektywno$¢ organizacyjna zapewniajaca szybkie dziatanie w warunkach awaryjnych.

Ponizej zaprezentowano informacje o kontraktowych terminach zapadalnosci zobowiazan finansowych wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku.

Analiza wymagalnos$ci zobowigzan finansowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku przestawia sie nastepujaco:

w tysigcach ztotych Nota Wartos¢ Kontraktowe Do 6 6-12 1-2 2-5lat Powyzej
bilansowa przeptywy miesiecy miesigcy lata 5 lat

pienigzne
Zabezpieczone kredyty bankow e i pozyczki 34 7.083.442 7.344.207 348463 1.933.482 363.759 1.424.509 3.273.994

(poza kredytami w rachunku biezacym)

Bankow e kredyty w rachunku biezacym 34 308.187 308.187 224.976 83.211 - - -
Obligacje 35 - - - - - - -
Zobow igzania z tytutu leasingu finansowego ~ 37.3 197.000 197.000 10.663 8.752  18.965 72.392 86.228
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug oraz 37.1  3.054.041 3.054.041 2.940.861 97.986 14.515 679 -
pozostate zobow igzania (bez zobow igzan

budzetow ych)

Razem 10.642.670 10.903.435 3.524.963 2.123.431 397.239 1.497.580 3.360.222

Analiza wymagalnosci zobowiazan finansowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawia sie nastepujaco:

(dane przeksztatcone) w tysigcach Nota ~ Wartosé Kontraktowe Do 6 6-12 1-2 2-5lat Powyzej

ztotych bilansowa przeptywy miesiecy miesigcy lata 5 lat
pienigzne

Zabezpieczone kredyty bankow e i pozyczki 34  6.051.963 6.144.837 75.277 1.576.180 359.355 1.009.547 3.124.478

(poza kredytami w rachunku biezacym)

Bankow e kredyty w rachunku biezacym 34 274.831 275.548 255.198 20.350 - - -
Obligacje 35 52.670 52.670 52.670 - - - -
Zobow igzania z tytutu leasingu finansowego ~ 37.3 74.255 74.255 1.250 1.446 5.693 27.081 38.785
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug oraz 37.1  2.061.584 2.061.584 2.012.750 22.623 24.918 1.293 -
pozostate zobow igzania (bez zobow igzan

budzetow ych)

Razem 8.515.303 8.608.894 2.397.145 1.620.599 389.966 1.037.921 3.163.263

Analiza wymagalnosci pochodnych instrumentéw finansowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku przestawia sig
nastepujaco:

w tysigcach ztotych Nota Wartos¢ Kontraktowe przeptywy Do 6 6-12 1-2 2-5 Powyzej
bilansowa * pieniezne miesigcy miesiecy lata lat 5 lat


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/37.-zobowiazania-z-tytulu-dostaw-i-uslug-oraz-pozostale-zobowiazania-i-rozl#37-1
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/37.-zobowiazania-z-tytulu-dostaw-i-uslug-oraz-pozostale-zobowiazania-i-rozl#37-3
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/35.-obligacje/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/34.-oprocentowane-kredyty-i-pozyczki
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/34.-oprocentowane-kredyty-i-pozyczki
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/37.-zobowiazania-z-tytulu-dostaw-i-uslug-oraz-pozostale-zobowiazania-i-rozl#37-1
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/37.-zobowiazania-z-tytulu-dostaw-i-uslug-oraz-pozostale-zobowiazania-i-rozl#37-3
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/35.-obligacje/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/34.-oprocentowane-kredyty-i-pozyczki
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/34.-oprocentowane-kredyty-i-pozyczki
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Sw ap tow arow y 28, - - - - - - -

37.2

Futures (emisja CO,) 23, 28, 7.303 7.303 - 7.303 - - -
37.2

Forw ardy i spoty w alutow e 28, 53.191 53.191 55.915 (2.724) - - -
37.2

Terminow e transakcje stopy 28, - - - - - - -

procentow ej (FRA) 37.2

Sw ap procentow y (IRS) 28, 23, 148.396 148.396 40.013 (6.884) 51.538 43.112 20.617
37.2

Swap walutow y 37.2 9.588 9.588 9.588 - - - -

Razem 218.478 218.478 105.516 (2.305) 51.538 43.112 20.617

* w arto$¢ bilansow a (dodatnia w ycena pochodnych instrumentéw finansow ych minus ujemna w ycena pochodnych instrumentéw finansow ych)
prezentuje w arto$¢ godziw g pochodnych instrumentéw finansow ych.

Analiza wymagalnosci pochodnych instrumentéw finansowych wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2010 roku przedstawia sie
nastepujaco:

(dane przeksztatcone) Nota Wartos¢ Kontraktowe Do 6 6-12 1-2 2-5lat Powyzej

w tysigcach ztotych bilansowa * przeplywy pienigzne miesiegcy miesiecy lata 5 lat

Sw ap tow arowy 28, (2.045) (2.045) (423) (1.622) - - -
37.2

Futures (emisja CO,) 23, 28, 152 152 - 35 117 - -
37.2

Forw ardy i spoty w alutow e 28, (4.113) (4.113) 4.045 (8.158) - - -
37.2

Terminow e transakcje stopy 28, 315 315 315 - - - -

procentow ej (FRA) 37.2

Sw ap procentow y (IRS) 28, 23, (198.810) (198.810)  (139.329) 1.335 (25.386) (39.215) 3.785
37.2

Swap walutow y 37.2 (5.936) (5.936) (5.936) - - - -

Razem (210.437) (210.437) (141.328) (8.410) (25.269) (39.215) 3.785

* warto$¢ bilansow a (dodatnia w ycena pochodnych instrumentéw finansow ych minus ujemna w ycena pochodnych instrumentéw finansow ych)
prezentuje w arto$¢ godziw g pochodnych instrumentéw finansow ych.

Ryzyko kredytowe

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym partneréw transakcji finansowych polega na kontroli wiarygodnosci finansowej obecnych i
potencjalnych partneréw tych transakcji oraz na monitorowaniu ekspozycji kredytowej w stosunku do przyznanych limitéw.
Partnerzy transakcji muszg posiada¢ odpowiedni rating przyznany przez wiodace agencje ratingowe, badz posiadaé
gwarancje instytucji spetniajgcych wymog minimalnego ratingu. Grupa zawiera transakcje finansowe z renomowanymi
firmami o dobrej zdolno$ci kredytowej oraz stosuje dywersyfikacje instytucji, z ktérymi wspdtpracuje.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku koncentracja ryzyka u pojedynczego partnera transakcji finansowych nie przekraczata
0,015% sumy bilansowej Grupy.

Grupa realizuje sprzedaz z odroczonym terminem pfatno$ci, w wyniku czego moze powstac ryzyko nieotrzymania
naleznosci od kontrahentow za dostarczone produkty i ustugi. W zakresie zarzadzania ryzykiem kredytowym partnerow
transakcji handlowych Grupa poddaje wszystkich klientéw, ktérzy wnioskujg o przyznanie limitéw kredytowych procedurom
weryfikacji ich wiarygodnosci finansowej i w zaleznosci od jej oceny przyznawane sg odpowiednie limity.

Miarg ryzyka kredytowego jest kwota maksymalnego narazenia na ryzyko dla poszczegdlnych klas aktywdw finansowych.
Wartosci bilansowe aktywow finansowych reprezentujg maksymalng ekspozycije kredytowa.

Maksymalna ekspozycja narazona na ryzyko kredytowe na date bilansowa wyniosta:

w tysigcach ztotych Nota 31 grudnia 31 grudnia 2010
2011 (dane przeksztatcone)

Udzialy i akcje: 9.746 9.927
- diugoterminow e 23 9.746 9.915
- krétkoterminow e 28 - 12
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Fundusz likw idacyjny 23 24.491 21.668

Lokaty: 78.671 5.932
- czes$¢ diugoterminow a 23 38.106 -
- czes$¢ krétkoterminow a 28 40.565 5.932
Depozyty zabezpieczajace 23 11.748 3.108
Pozyczki 1.614 -

- czes¢ diugoterminow a - -

- czes¢ krétkoterminow a 28 1.614 -
Pochodne instrumenty finansow e: 49.300 69.370
- diugoterminow e 23 12.098 19.408
- krétkoterminow e 28 37.202 49.962
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (bez naleznosci 2.170.484 1.810.637
budzetow ych):

- diugoterminow e 25 33.313 28.612
- krétkoterminow e 26 2.137.171 1.782.025
Srodki pieniezne iich ekw iw alenty 30 383.680 382.601
Razem 2.729.734 2.303.243

W ocenie Zarzadu, ryzyko zagrozonych aktywoéw finansowych jest odzwierciedlone poprzez dokonanie odpiséw
aktualizujgcych ich warto$¢. Informacje na temat wartosci odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych zostaty przedstawione w Notach 12.3 (/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-
informacje-i-objasnienia/12.-przychody-i-koszty#12-3), 12.5 (/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-
finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/12.-przychody-i-koszty#12-5), 12.6 (/dane-finansowe/skonsolidowane-
sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/12.-przychody-i-koszty#12-6). Dodatkowych informaciji i
objasnien.

Informacje na temat warto$ci odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci naleznosci jak rowniez analiza wiekowania
naleznosci przeterminowanych, w przypadku ktérych nie nastagpita utrata wartosci, a takze analiza pod katem koncentracji
ryzyka kredytowego w odniesieniu do naleznosci handlowych na dzier 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010
roku zostata przedstawiona w Nocie 26 (http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-
finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/26.-naleznosci-z-tytulu-dostaw-i-uslug-oraz-pozostale-naleznosci/)
Dodatkowych informaciji i objasnien.

Dodatkow e informacije i objagnienia do skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego stanow ig jego integralng czes¢
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Charakterystyka instrumentéw finansowych
Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Grupa wykazuje transakcje pochodne o dodatniej warto$ci godziwej jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, a
transakcje pochodne o ujemnej wartosci godziwej wykazywane sg jako zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu.
Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu obejmujg wyceneg nastepujacych rodzajéw instrumentéw
pochodnych: swapy, futures, forward, opcje, swapy procentowe, forward procentowy.

Warto$¢ godziwa swapdéw towarowych ustalana jest w oparciu o przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji
kalkulowane w oparciu o réznice miedzy $rednig ceng rynkowa, a ceng transakcyjna. Do wyznaczenia warto$ci godziwej
zostaty przyjete ceny notowane z aktywnych rynkéw przekazane przez firme zewnetrzng, wedtug hierarchii wartosci
godziwej jest to Poziom 2.

Warto$¢ godziwa kontraktow futures na uprawnienia do emisji dwutlenku wegla (CO2) (EUA, CER) ustalana jest w oparciu o
réznice miedzy ceng rynkowg publikowang na dzien wyceny przez Intercontinental Exchange (ICE) a ceng transakcyjna.
Wedtug hierarchii warto$ci godziwej jest to Poziom 1.

Warto$¢ godziwa spotéw i forwardéw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu
zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowa a ceng transakcyjna. Cena terminowa
kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP i krzywa stép procentowych implikowang z transakcji fx swap. Wedtug hierarchii
wartoéci godziwej jest to Poziom 2.

Warto$¢ godziwa transakcji terminowych na stope procentowg ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy
z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg a ceng transakcyjng. Cena terminowa
kalkulowana jest w oparciu o zerokuponowg krzywa stop procentowych opartg o LIBOR 6M lub 3M w zaleznos$ci od
zawartych transakcji. Wedtug hierarchii warto$ci godziwej jest to Poziom 2.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Warto$¢ dtugoterminowych aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych wedtug warto$ci godziwej na
dzien 31 grudnia 2011 roku i na dzien 31 grudnia 2010 roku, obejmuje gtéwnie akcje i udziaty, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne

W dniach 23 wrzes$nia 2003 roku oraz 8 kwietnia 2004 roku Grupa LOTOS S.A. podpisata z Rafinerig Nafty ,GLIMAR” S.A.
umowy pozyczkowe na finansowanie dziatalno$ci operacyjnej i inwestycyjnej, w tym w szczegdlnosci inwestyciji
Hydrokompleks Glimar, w facznej kwocie 90 milionéw ztotych. Do dnia 31 grudnia 2004 roku Grupa LOTOS S.A. wyptacita
Rafinerii Nafty ,GLIMAR” S.A. $rodki pieniezne wynikajace z podpisanych umoéw w wysokosci 48 milionéw ztotych.
Dodatkowo, w zwigzku z podpisanym w dniu 12 lutego 2004 roku o$wiadczeniem Grupy LOTOS S.A. (Letter of Comfort) dla
Banku Przemystowo-Handlowego S.A. Spétka podjeta zobowigzania zwigzane ze wspdtfinansowaniem inwestycji
Hydrokompleks Glimar oraz utrzymaniem odpowiedniej sytuacji ekonomiczno-finansowej Rafinerii Nafty ,GLIMAR” S.A. W
opinii Zarzadu Spotki zobowigzania te nie stanowig zobowigzan finansowych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu udzielonych pozyczek wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzier 31 grudnia 2010 roku sg
objete odpisem w petnej wysokosci.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu obejmuja kredyty, kredyty w rachunkach biezacych
oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

W Grupie w trakcie roku zakonczonego 31 grudnia 2011 roku nie wystgpity nastepujace zdarzenia gospodarcze i sytuacje
wymagajace ujawnienia:

e Grupa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw aktywéw finansowych (MSSF 7, par. 12),



e na rzecz Grupy nie ustanowiono zabezpieczen na zadnej z kategorii aktywoéw, ktére powodowatyby poprawe warunkow
kredytowania (MSSF 7, par. 15),

e Grupa nie wyemitowata zadnego instrumentu zawierajacego element zobowigzaniowy lub element kapitatowy (MSSF 7, par. 17),
e Grupa wywigzata sie zwszystkich postanowiern umownych (MSSF 7, par. 18),

e przychody z tytutu odsetek w zwigzku z aktywami finansowymi, ktére ulegty utracie warto$ci Grupa uznata za nieistotne (MSSF 7,
par. 20.d),

e Grupa nie nabywata zadnych aktywow finansowych po cenie réznej, od ich warto$ci godziwej (MSSF 7, par. 28),

e Grupa nie przejmowata zadnych aktywéw w ramach zabezpieczenia (MSSF 7, par. 38).

W Grupie w trakcie roku zakonczonego 31 grudnia 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 roku nie wystapity nastepujace zdarzenia
gospodarcze i sytuacje wymagajace ujawnienia:

e Grupa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywéw finansowych (MSSF 7, par. 12),

e na rzecz Grupy nie ustanowiono zabezpieczen na zadnej z kategorii aktywow, ktére powodowatyby poprawe warunkéw
kredytowania (MSSF 7, par. 15),

e Grupa nie wyemitowata zadnego instrumentu zawierajgcego element zobowigzaniowy lub element kapitatowy (MSSF 7, par. 17),
e Grupa wywigzata sie zwszystkich postanowiern umownych (MSSF 7, par. 18),

e przychody z tytutu odsetek w zwigzku z aktywami finansowymi, ktére ulegty utracie warto$ci Grupa uznata za nieistotne (MSSF 7,
par.20.d),

e ze wzgledu na brak spetnienia wymogéw formalnych Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, zatem zmiana warto$ci
godziwej instrumentdw pochodnych odnoszona jest w wynik finansowy (MSSF 7, par. 22),

e Grupa nie nabywata zadnych aktywow finansowych po cenie réznej, od ich warto$ci godziwej (MSSF 7, par. 28),

e Grupa nie przejmowata zadnych aktywéw w ramach zabezpieczenia (MSSF 7, par. 38).

42.1 Wartos¢é godziwa poszczegdinych instrumentéw finansowych

31 grudnia 2011 Nota Aktywa finansowe Pozyczki i Aktywa Zobowiagzania Zobowigzania Razem
w tysiacach wyceniane w wartosci naleznosci finansowe finansowe wyceniane finansowe
ztotych godziwej przez wynik dostepne w wartosci godziwej wyceniane w

- przeznaczone do do przez wynik zamortyzowanym

obrotu sprzedazy przeznaczone do koszcie
obrotu

Udzialy i akcje: - - 9.746 - - 9.746
- czg$é 23 - - 9.746 - - 9.746
diugoterminow a
-czese 28 - - - - - -
krotkoterminow a
Fundusz 23 - 24.491 - - - 24.491
likw idacyjny
Lokaty: - 78.671 - - - 78.671
- czesc 23 - 38.106 - - - 38.106
diugoterminow a
- cze$é 28 - 40.565 - - - 40.565
krétkoterminow a
Depozyty 23 - 11.748 - - - 11.748
zabezpieczajace
Pozyczki: - 1.614 - - - 1.614
- czest - - - - - -
diugoterminow a
- czese 28 - 1.614 - - 1.614
krétkoterminow a
Pochodne 49.300 - - - - 49.300
instrumenty
finansow e:
- cze$é 23 12.098 - - - - 12.098
dtugoterminow a
- cze$é 28 37.202 - - - - 37.202
krotkoterminow a
Naleznoéci z tytutu - 2170484 - - - 2.170.484

dostaw i ustug
oraz pozostate
naleznosci
(bez naleznosci
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http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/28.-krotkoterminowe-aktywa-finansowe/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/23.-dlugoterminowe-aktywa-finansowe
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/23.-dlugoterminowe-aktywa-finansowe
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/28.-krotkoterminowe-aktywa-finansowe/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/23.-dlugoterminowe-aktywa-finansowe

budzetow ych):

- czesc 25 - 33.313 - - - 33.313
diugoterminow a
- czese 26 - 2137171 - - - 2137471
krétkoterminow a
Srodki pieniezne i 30 - 383.680 - - - 383.680

ich ekw iw alenty

Zobow igzania z 371 - - - - (3.054.041) (3.054.041)
tytutu dostaw i

ustug oraz

pozostate

zobow igzania

(bez zobow igzan

budzetow ych):

- czese - - - - (15.194) (15.194)
diugoterminow a

- cze$é - - - - (3.038.847) (3.038.847)
krétkoterminow a

Kredyty i pozyczki: 34 - - - - (7.391.629) (7.391.629)

- czese - - - - (4.983.889) (4.983.889)
diugoterminow a

- czese - - - - (2.407.740) (2.407.740)
krétkoterminow a

Obligacije: 35 - - - - - -

- czesc - - - - - -
diugoterminow a

- czesé - - - - - -
krétkoterminow a

Zobow igzania - - - (267.778) (197.000)  (464.778)
finansow e:

Zobow igzania z 37.3 - - - - (197.000)  (197.000)
tytutu leasingu:

- czese - - - - (177.585)  (177.585)
diugoterminow a

- czesc - - - - (19.415) (19.415)
krétkoterminow a

Pochodne 37.2 - - - (267.778) - (267.778)
instrumenty

finansow e:

- czesé - - - (127.364) - (127.364)
diugoterminow a

- czgsé - - - (140.414) - (140.414)
krotkoterminow a

Razem 49.300  2.670.688 9.746 (267.778) (10.642.670) (8.180.714)

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa nie posiada aktywéw finansowych, ktérych warunki renegocjowano ze wzgledu na
mozliwo$¢ pojawienia sie zalegtosci lub z powodu mozliwo$ci utraty ich warto$ci.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa nie posiada aktywdw i zobowigzan finansowych, wycenionych w warto$ci godziwej
przez wynik, ktérych sktadniki zostaty wyznaczone jako wycenione w ten sposéb przy poczatkowym ujeciu (fair value
option).

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa nie posiada aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$¢ bilansowa pozyczek i nalezno$ci oraz zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu nie odbiega istotnie od ich warto$ci godziwej (nie dotyczy kredytoéw i pozyczek opartych na statej
stopie procentowej). Kredyty i pozyczki w 82% opartych jest na zmiennej stopie procentowej, a termin zapadalno$ci
zobowigzan z tytutu odsetek przypada w krotkim okresie pozostate kredyty (18%) opartych jest na statej stopie
procentowe;.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$¢ aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych wedtug wartosci
godziwej obejmuje gtéwnie akcje i udziaty, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek.

Metody i zatozenia dotyczace ustalania warto$ci godziwej posiadanych instrumentéw finansowych zostaty opisane w
Notach 10 (http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/10.-zasady-rachunkowosci/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/37.-zobowiazania-z-tytulu-dostaw-i-uslug-oraz-pozostale-zobowiazania-i-rozl#37-2
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/37.-zobowiazania-z-tytulu-dostaw-i-uslug-oraz-pozostale-zobowiazania-i-rozl#37-3
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/35.-obligacje/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/34.-oprocentowane-kredyty-i-pozyczki/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/37.-zobowiazania-z-tytulu-dostaw-i-uslug-oraz-pozostale-zobowiazania-i-rozl#37-1
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/30.-srodki-pieniezne-i-ekwiwalenty-srodkow-pienieznych/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/26.-naleznosci-z-tytulu-dostaw-i-uslug-oraz-pozostale-naleznosci/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/25.-naleznosci-dlugoterminowe/

objasnienia/10.-zasady-rachunkowosci/) i 42 (http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-
finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/42.-instrumenty-finansowe/) Dodatkowych informacji i objasnien.

31 grudnia 2010
(dane

Nota

przeksztatcone)
w tysigcach
ztotych

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
- przeznaczone do
obrotu

Pozyczki i
naleznosci

Aktywa
finansowe
dostepne
do
sprzedazy

Zobowiazania
finansowe wyceniane
w wartosci godziwej
przez wynik
przeznaczone do
obrotu

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Razem

Udzialy i akcje:

- czesc 23
diugoterminow a

- czesc 28
krétkoterminow a

Fundusz 23
likw idacyjny

Lokaty:

- czest 23
diugoterminow a

- czesc 28
krétkoterminow a

Depozyty 23
zabezpieczajace

Pozyczki:

-czese
diugoterminow a

- czesé 28

krotkoterminow a

Pochodne
instrumenty
finansow e:

- czesc 23
diugoterminow a

- czesc 28
krétkoterminow a

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug
oraz pozostate
naleznosci

(bez naleznosci

budzetow ych):

- czesc 25
diugoterminow a

- czesc 26
krétkoterminow a

Srodki pieniezne i 30
ich ekw iw alenty

Zobow igzania z 371
tytutu dostaw i

ustug oraz

pozostate

zobow igzania

(bez zobow iazan

budzetow ych):

- czesc
diugoterminow a

- czesc
krétkoterminow a

Kredyty i pozyczki: 34

- czesc
diugoterminow a

- czesc
krétkoterminow a

69.370

19.408

49.962

21.668

5.932

5.932

3.108

1.810.637

28.612

1.782.025

382.601

9.927

9.915

(2.061.584)

(26.211)

(2.035.373)

(6.326.794)

(4.403.453)

(1.923.341)

9.927

9.915

12

21.668

5.932

5.932

3.108

69.370

19.408

49.962

1.810.637

28.612

1.782.025

382.601

(2.061.584)

(26.211)

(2.035.373)

(6.326.794)

(4.403.453)

(1.923.341)


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/34.-oprocentowane-kredyty-i-pozyczki
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/37.-zobowiazania-z-tytulu-dostaw-i-uslug-oraz-pozostale-zobowiazania-i-rozl#37-1
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/30.-srodki-pieniezne-i-ekwiwalenty-srodkow-pienieznych
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/26.-naleznosci-z-tytulu-dostaw-i-uslug-oraz-pozostale-naleznosci/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/25.-naleznosci-dlugoterminowe/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/28.-krotkoterminowe-aktywa-finansowe
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/23.-dlugoterminowe-aktywa-finansowe
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/28.-krotkoterminowe-aktywa-finansowe
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/23.-dlugoterminowe-aktywa-finansowe
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/28.-krotkoterminowe-aktywa-finansowe
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/23.-dlugoterminowe-aktywa-finansowe
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/23.-dlugoterminowe-aktywa-finansowe
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/28.-krotkoterminowe-aktywa-finansowe
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/23.-dlugoterminowe-aktywa-finansowe
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/42.-instrumenty-finansowe/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/10.-zasady-rachunkowosci/

Obligacie: 35 (52.670)  (52.670)

- czest - - - - - -

diugoterminow a

- czesc - - - - (52.670) (52.670)
krétkoterminow a

Zobow igzania - - - (279.807) (74.255)  (354.062)
finansow e:

Zobow igzania z 37.3 - - - - (74.255) (74.255)
tytutu leasingu:

- czesé - - - - (71.559) (71.559)
diugoterminow a

- czese - - - - (2.696) (2.696)
krotkoterminow a

Pochodne 37.2 - - - (279.807) - (279.807)
instrumenty

finansow e:

- czest - - - (80.107) - (80.107)
diugoterminow a

- czest - - - (199.700) - (199.700)
krétkoterminow a

Razem 69.370 2.223.946 9.927 (279.807) (8.515.303) (6.491.867)

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa nie posiadata aktywéw finansowych, ktérych warunki renegocjowano ze wzgledu na
mozliwo$¢ pojawienia sie zalegtosci lub z powodu mozliwosci utraty ich warto$ci.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa nie posiadata aktywow i zobowigzan finansowych, wycenionych w wartosci godziwej
przez wynik, ktérych sktadniki zostaty wyznaczone jako wycenione w ten sposéb przy poczatkowym ujeciu (fair value
option).

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa nie posiadata aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnos$ci.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku warto$¢ bilansowa pozyczek i nalezno$ci oraz zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu nie odbiega istotnie od ich warto$ci godziwej (nie dotyczy kredytéw opartych na statej stopie
procentowej). Kredyty i pozyczki w 83% opartych byto na zmiennej stopie procentowej, a termin zapadalnosci zobowigzan z
tytutu odsetek przypada w krétkim okresie pozostate kredyty (17%) opartych byto na statej stopie procentowe;.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku warto$¢ aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych wedtug wartosci
godziwej obejmuje gtéwnie akcje i udziaty, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek.

Metody i zatozenia dotyczace ustalania warto$ci godziwej posiadanych instrumentéw finansowych zostaty opisane w
Notach 10 (http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-
objasnienia/10.-zasady-rachunkowosci/) i 42 (http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-
finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/42.-instrumenty-finansowe/) Dodatkowych informaciji i objasnien.

42.2 Pozycje przychodow, kosztéw, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

za rok zakonczony 31 Nota Aktywal Zobowiazania Pozyczki i Aktywa Zobowigzania Razem
grudnia 2011 finansowe wyceniane w naleznosci finansowe finansowe
w tysiacach ziotych wartosci godziwej przez wynik dostepne wyceniane w

- przeznaczone do obrotu do zamortyzowanym

sprzedazy koszcie

Przychody/(Koszty) z tytutu - 20.202 - (168.358)  (148.156)
odsetek
Zyski/(Straty) z tytutu réznic - 183.259 - (737.412)  (554.153)
kursow ych
Odw récenie/(Utw orzenie) 12.2, - (6.902) - - (6.902)
odpiséw aktualizujgcych 125
Zyskil(Straty) z tytutu w yceny 12.6 (9.769) - - - (9.769)
do w arto$ci godziw ej
pochodnych instrumentow
finansow ych
Zyski/(Straty) z tytutu realizacji ~ 12.6 (120.661) - - - (120.661)

pochodnych instrumentow
finansow ych

Zyski/(Straty) z tytutu w yceny - - - (516.892)  (516.892)


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/12.-przychody-i-koszty#12-6
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/12.-przychody-i-koszty#12-6
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/12.-przychody-i-koszty#12-5
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/12.-przychody-i-koszty#12-2
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/42.-instrumenty-finansowe/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/10.-zasady-rachunkowosci/
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/37.-zobowiazania-z-tytulu-dostaw-i-uslug-oraz-pozostale-zobowiazania-i-rozl#37-2
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/37.-zobowiazania-z-tytulu-dostaw-i-uslug-oraz-pozostale-zobowiazania-i-rozl#37-3
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/35.-obligacje

do w artosci godziw ej
instrumentow

zabezpieczajacych

Zyskil(Straty) z tytutu 12.3, - - 957 - 957
sprzedazy 12.6

Razem (130.430) 196.559 957 (1.422.662) (1.355.576)

zarok zakonczony Nota Aktywal Zobowiazania Pozyczkii Aktywa Zobowiagzania Razem

31 grudnia 2010 (dane finansowe wyceniane w naleznosci finansowe finansowe

przeksztatcone) wartosci godziwej przez wynik - dostepne do wyceniane w
przeznaczone do obrotu sprzedazy zamortyzowanym

koszcie
w tysigcach ztotych

Przychody/(Koszty) z tytulu - 18.829 - (75.231)  (56.402)
odsetek

Zyskil(Straty) z tytutu réznic - 4.893 - (67.821)  (62.928)
kursow ych

Odw récenie/(Utw orzenie) - (7.729) (2) - (7.731)
odpiséw aktualizujgcych

Zyskil(Straty) z tytutu wyceny 12.6 (75.945) - - - (75.945)
do w arto$ci godziw ej

pochodnych instrumentéw

finansow ych

Zyskil(Straty) z tytulu realizaciji 12.6 (117.091) - - - (117.091)
pochodnych instrumentow
finansow ych

Zyski/(Straty) z tytutlu w yceny - - - - -
do warto$ci godziw ej
instrumentow

zabezpieczajacych

Zyskil(Straty) z tytulu 12.3, - - - - -
sprzedazy 12.6

Razem (193.036) 15.993 (2) (143.052) (320.097)

42.3 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami kurséw
walut, stop procentowych, uprawnien cen do emisji dwutlenku wegla (CO>)

42.3.1 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami kurséw walut

Analiza wrazliwos$ci na dziehn 31 grudnia 2011 roku na ryzyko walutowe Grupy wraz z wptywem na wynik finansowy przy
zatozeniu zmiany kurséow USD/PLN i EUR/PLN o 4% (in plus oraz in minus) oraz wszystkich innych zmiennych na poziomie
stalym przestawia sie nastepujaco:

31 grudnia 2011 Zmiana kursu o +4% wplyw na Zmiana kursu o -4% wplyw na
w tysigcach ztotych wynik roku wynik roku
usD EUR usD EUR
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6.377 2.491 (6.377) (2.491)
naleznosci
Aktyw a finansow e - pochodne instrumenty finansow e (27.887) 1.805 27.887 (1.805)
Udzielone pozyczki 35.137 2.090 (35.137) (2.090)
Obligacje 6.154 - (6.154) -
Lokaty 1.620 1.060 (1.620) (1.060)
Depozyty zabezpieczajace - 385 - (385)
Srodki pieniezne iich ekw iw alenty 1.365 1.710 (1.365) (1.710)
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (98.412) (2.100) 98.412 2.100

zobow igzania
Kredyty i pozyczki (149.424) () (8.731) 149.424 () 8.731

Zobow igzania z tytutu emisji obligacii (6.125) - 6.125 -


http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/12.-przychody-i-koszty#12-6
http://raportroczny.lotos.pl/dane-finansowe/skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe/dodatkowe-informacje-i-objasnienia/12.-przychody-i-koszty#12-3
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Zobow igzania finansow e - pochodne instrumenty (40.711) 41.162 40.711 (41.162)

finansow e

Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego - (7.715) - 7.715

Razem (271.906) 32.157 271.906 (32.157)

(™ z uw zglednieniem efektu rachunkow o$ci zabezpieczen przeplyw 6w pienieznych. Wplyw na inne catkow ite dochody przy zatozeniu zmiany
kurséw USD/PLN o0 4% (in plus oraz in minus) potencjalnie spow odow atby zmiang w yceny w artosci godziw ej kredytéw o (156.095) 156.095 tysiecy
ztotych.

Analiza wrazliwosci na dzier 31 grudnia 2010 roku na ryzyko walutowe Grupy wraz z wptywem na wynik finansowy przy
zatozeniu zmiany kurséw USD/PLN i EUR/PLN o0 4% (in plus oraz in minus) oraz wszystkich innych zmiennych na poziomie
statym przedstawia si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2010 Zmiana kursu o +4% wplyw na Zmiana kursu o -4% wptyw na
(dane przeksztatcone) wynik roku wynik roku
w tysigcach ztotych

usbD EUR usbD EUR
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6.959 2.163 (6.959) (2.163)
naleznosci
Aktyw a finansow e - pochodne instrumenty finansow e (56.694) 14.855 56.694 (14.855)
Udzielone pozyczki 27.703 59 (27.703) (59)
Obligacje 4.812 - (4.812) -
Lokaty 237 - (237) -
Depozyty zabezpieczajace - 40 - (40)
Srodki pienigzne iich ekw iw alenty 1.223 1.113 (1.223) (1.113)
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (61.656) (4.129) 61.656 4.129
zobow igzania
Kredyty i pozyczki (263.276) (1.478) 263.276 1.478
Zobow igzania z tytutu emisji obligacii (4.821) - 4.821
Zobow igzania finansow e - pochodne instrumenty 10.783 27.526 (10.783) (27.526)
finansow e
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego - (2.897) - 2.897
Razem (334.730) 37.252 334.730 (37.252)

42.3.2 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami stép procentowych

Analiza wrazliwos$ci na dziehn 31 grudnia 2011 roku na ryzyko zmiany stopy procentowej Grupy przy zatozeniu zmiany stopy
procentowej 0 0,2% (in plus oraz in minus) przestawia sie nastepujaco:

31 grudnia 2011 Nota Wartos¢ bilansowa Zmiana procentowa
w tysigcach ztotych +0.2% -0.2%
Srodki pienigzne i ekw iw alenty 30 383.680 767 (767)
Fundusz likw idacyjny 23 24.491 49 (49)
Aktyw a finansow e - pochodne instrumenty finansow e (") 23.738 (696) 699
Lokaty 78.671 157 (157)
Depozyty zabezpieczajace 23 11.748 23 (23)
Kredyty i pozyczki 34 (7.391.629) (12.093) 12.093
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 37.3 (197.000) (394) 394
Zobow igzania finansow e - pochodne instrumenty finansow e () (172.134) 11.027 (11.151)
Razem (7.238.435) (1.160) 1.039

Mw tym: swap procentow y (IRS).

Na dzien 31 grudnia 2011 roku warto$¢ bilansowa aktywéw i zobowigzan finansowych ($rodki pieniezne i ekwiwalenty,
fundusz likwidacyjny, lokaty, depozyty zabezpieczajace, pochodne instrumenty finansowe, zobowigzania z tytutu: kredytéw
i pozyczek, leasingu finansowego, pochodnych instrumentéw finansowych) - wrazliwych na ryzyko stop procentowych
wynosi netto (7.238.435) tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zmiana stép procentowych o 0,2% (in plus oraz in minus) potencjalnie spowodowataby
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zmianeg aktywow i zobowigzan finansowych o kwote netto (1.160) 1.039 tysiecy ztotych.

Analiza wrazliwos$ci na dzien 31 grudnia 2010 roku na ryzyko zmiany stopy procentowej Grupy przy zatozeniu zmiany stopy

procentowej 0 0,2% (in plus oraz in minus) przedstawia sie nastepujaco:

31 grudnia 2010 Nota Wartos¢ bilansowa Zmiana procentowa
(dane przeksztatcone) +0.2% 0.2%
w tysigcach ztotych

Srodki pieniezne i ekw iw alenty 30 382.601 765 (765)
Fundusz likw idacyjny 23 21.668 43 (43)
Aktyw a finansow e - pochodne instrumenty finansow e (") 29.742 (1.358) 1.366
Lokaty 5.932 12 (12)
Depozyty zabezpieczajace 23 3.108 6 (6)
Kredyty i pozyczki 34 (6.326.794) (10.565) 10.565
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 37.3 (74.255) (149) 149
Zobow igzania finansow e - pochodne instrumenty finansow e () (228.237) 13.690 (13.839)
Razem (6.186.235) 2444 (2.585)

(M w tym: swap procentowy (IRS) oraz terminow e transakcje stopy procentow ej (FRA).

Na dzien 31 grudnia 2010 roku warto$¢ bilansowa aktywéw i zobowigzan finansowych ($rodki pieniezne i ekwiwalenty,
fundusz likwidacyjny, lokaty, depozyty zabezpieczajace, pochodne instrumenty finansowe, zobowigzania z tytutu: kredytéw
i pozyczek, leasingu finansowego, pochodnych instrumentéw finansowych) - wrazliwych na ryzyko stép procentowych

wynosi netto (6.186.235) tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zmiana stép procentowych o 0,2% (in plus oraz in minus) potencjalnie spowodowataby

zmiane aktywow i zobowigzan finansowych o kwote netto 2.444 (2.585) tysiecy ztotych.

42.3.3 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami cen uprawnien do emisji

dwutlenku wegla (CO5)

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku Jednostka Dominujaca posiadata kontrakty futures na
zakup uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO2) (,EUA”- Emissions Unit Allowance) wycenione w wartosci godziwe;j.

Analiza wrazliwosci na dzieh 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku na ryzyko zmiany notowan uprawnien
cen do emisji dwutlenku wegla (CO2) przy zatozeniu zmiany stopy procentowej o 10% (in plus oraz in minus) przedstawia

sie nastepujaco:

w tysigcach ztotych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Wartos¢ bilansowa Zmiana procentowa Wartos ¢ bilansowa Zmiana procentowa

+10% -10% +10% -10%

Aktyw a finansow e 8.304 (1.261) 1.261 615 (867) 867
Zobow igzania finansow e (15.607) 912 (912) (463) 691 (691)
Razem (7.303) (349) 349 152 (176) 176
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43. Struktura zatrudnienia

Srednie zatrudnienie w etatach w podziale na grupy przedstawia sie nastepujaco:

za rok zakonczony 31 grudnia 2011 za rok zakonczony 31 grudnia 2010
Pracownicy fizyczni 2.838 2.664
Pracownicy umystowi 2.232 2.312
Razem 5.070 4.976
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44.1 Szczegolne uprawnienia Skarbu Panstwa oraz ich wykonywanie w
spotkach kapitatowych

Ustawa z dnia 18 marca 2010 roku o szczegdlnych uprawnieniach ministra wtasciwego do spraw Skarbu Panstwa oraz ich
wykonywaniu w niektérych spotkach kapitatowych lub grupach kapitatowych prowadzacych dziatalno$¢ w sektorach energii
elektrycznej, ropy naftowej oraz paliw gazowych (Dz. U. Nr 65, poz. 404) (,Ustawa”) wprowadzita instytucje petnomocnika do
spraw ochrony infrastruktury krytycznej. Zgodnie z ustawa, Minister wtasciwy do spraw Skarbu Panstwa moze wyrazi¢
sprzeciw wobec podjetej przez Zarzad Spotki uchwaty lub innej dokonanej przez Zarzad Spotki czynnosci prawnej, ktorej
przedmiotem jest rozporzadzenie sktadnikami mienia ujawnionymi w jednolitym wykazie obiektéw, instalacji, urzadzen i
ustug wchodzacych w sktad infrastruktury krytycznej, o ktérym mowa w art. 5b ust. 7 pkt 1 ustawy z dnia 26 kwietnia 2007
roku o zarzadzaniu kryzysowym, stanowigce rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania, ciagtosci dziatania oraz
integralno$ci infrastruktury krytycznej. Sprzeciwem Ministra wtasciwego do spraw Skarbu Panstwa moze by¢ réwniez objeta
uchwata organu Spétki dotyczaca:

e rozwigzania Spotki,

e zmiany przeznaczenia lub zaniechania eksploataciji sktadnika mienia (") Spétki, ujawnionego w jednolitym wykazie obiektow,
instalacji, urzadzen i ustug wchodzacych w sktad infrastruktury krytycznej, o ktérym mowa w art. 5b ust. 7 pkt 1 ustawy z dnia 26
kwietnia 2007 roku o zarzadzaniu kryzysowym,

e zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki,

e Zzbycia albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa Spétki lub jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienia na nim ograniczonego
prawa rzeczowego,

e przyjjecia planu rzeczowo-finansowego, planu dziatalnos$ci inwestycyjnej lub wieloletniego planu strategicznego,

e przeniesienia siedziby Spotki za granice,

jezeli wykonanie takiej uchwaty stanowitoby rzeczywiste zagrozenie dla funkcjonowania, ciggtosci dziatania oraz
integralnosci infrastruktury krytycznej.

() mienie obejmuije:

e w sektorze energii elektrycznej — infrastrukture stuzaca do w ytw arzania albo przesyiania energii elektrycznej;

e w sektorze ropy naftow ej — infrastrukture stuzaca do w ydobycia, rafinacji, przetw arzania ropy naftow ej oraz magazynow ania i przesytania
rurociggami ropy naftow ej oraz produktéw ropopochodnych, jak réw niez terminale portow e do przetadunku tych produktéw oraz ropy naftow ej;

e W sektorze paliw gazow ych — infrastrukture stuzacg do produkciji, w ydobycia, rafinacji, przetw arzania, magazynow ania, przesyiania paliw

gazow ych gazociggami oraz terminale skroplonego gazu ziemnego (LNG).

Zgodnie z ustawg z dnia 18 marca 2010 roku o szczegodlnych uprawnieniach ministra wtasciwego do spraw Skarbu Panstwa,
Zarzad Spotki, w porozumieniu z Ministrem wtasciwym do spraw Skarbu Panstwa oraz dyrektorem Rzadowego Centrum
Bezpieczenstwa, jest uprawniony do powotania i odwotania peinomocnika do spraw ochrony infrastruktury krytycznej w
Spétce. Do zadan petnomocnika nalezy w szczegdlnosci zapewnienie Ministrowi wiasciwemu do spraw Skarbu Panstwa
informacji dotyczacych dokonania przez organy Spdtki czynnosci prawnych wskazanych wyzej, przekazywanie informacji o
infrastrukturze krytycznej dyrektorowi Rzadowego Centrum BezpieczehAstwa na jego wniosek, przekazywanie i odbieranie
informacji o zagrozeniu infrastruktury krytycznej we wspétpracy z dyrektorem Rzadowego Centrum Bezpieczenstwa.

Petnomocnik do spraw ochrony infrastruktury krytycznej moze zada¢ od organéw spétek wszelkich dokumentéw oraz
wyjasnien w wyzej wymienionych sprawach, a nastepnie — po przeprowadzonej analizie — majg obowigzek ich przekazania
Ministrowi wtasciwemu do spraw Skarbu Panstwa oraz Dyrektorowi Rzadowego Centrum Bezpieczenstwa wraz z
pisemnym stanowiskiem oraz jego uzasadnieniem. W dniu 11 lipca 2011 roku Grupa LOTOS S.A. otrzymata informacje o
ujeciu jej majatku w wykazie sktadnikéw, obiektéw, instalacji, urzadzen i ustug wchodzacych w skifad infrastruktury
krytycznej. W dniu 23 sierpnia 2011 roku Zarzad Grupy LOTOS S.A. powotat Petnomocnika ds. Ochrony

Infrastruktury Krytycznej.

44.2 Realizacja Narodowego Celu Wskaznikowego (NCW) zgodnie z Ustawa
o biokomponentach i biopaliwach ciekltych

Obszar biokomponentéw w Polsce reguluje szereg aktéw prawnych powstatych w otoczeniu prawnym wynikajacym z
Dyrektyw Unii Europejskiej jako ich bezposrednia transpozycja do prawa polskiego:



e ,Ustawa o biokomponentach i biopaliwach ciektych” zdnia 25 sierpnia 2006 roku, Dz. U. 2006, Nr169, poz.1199,

e ,Ustawa o systemie monitorowania i kontrolowania jako$ci paliw” zdnia 25 sierpnia 2006 roku, Dz. U.2006 Nr 169, poz.1200 ze
zZmianami,

e ,Ustawa o zmianie ustawy o systemie monitorowania i kontrolowania jakos$ci paliw oraz niektérych innych ustaw” zdnia 27 maja
2011 roku, Dz U Nr 153, poz 902,

e ,Rozporzadzenie Rady Ministrow w sprawie Narodowych Celéw Wskaznikowych na lata 2008-2013” zdnia 15 czerwca 2007 roku,
Dz U.Nr 110.

Grupa LOTOS S.A. zgodnie z zapisami Ustawy o biokomponentach i biopaliwach ciektych jest zobowigzana do realizacji
Narodowego Celu Wskaznikowego (NCW) poprzez ,minimalny udziat biokomponentéw i innych paliw odnawialnych w
ogdlnej ilosci paliw ciektych i biopaliw ciektych sprzedawanych, zbywanych w innej formie lub zuzywanych na potrzeby
witasne”, wyrazony w warto$ciach-procentach energetycznych na poszczegdlnych poziomach w latach zgodnie z
obowigzujacym rozporzadzeniem:

2008 2009 2010 2011 2012 2013

3,45% 4,6% 5,75% 6,.2% 6,65% 7,10%

Grupa LOTOS S.A. wypehnia, realizuje NCW za pomoca paliw ciektych i biopaliw ciektych, dla ktérych wymagania
jakosciowe okreslone sg w Ustawie o zmianie ustawy o systemie monitorowania i kontrolowania jakosci paliw oraz
niektorych innych ustaw, sa to:

e Benzyny BB, tzw. E-95/E98- zawierajace do 5% v/v bioetanolu w formie czystej lub eterach ETBE,
e Oleje napedowe, tzw. B-7-zawierajace do 7% viv FAME(estry metylowe wyzszych kwasoéw ttuszczowych),

e B100- 100% estry wyzszych kwasoéw ttuszczowych stanowigce samoistne paliwa.
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45. Zarzgdzanie kapitatem

Celem polityki finansowej Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. jest zapewnienie dtugoterminowej ptynnosci przy
jednoczesnym stosowaniu odpowiedniej dzwigni finansowej, wspomagajacej realizacje celu nadrzednego, jakim jest
maksymalizacja stopy zwrotu na kapitale przynaleznym akcjonariuszom.

Realizacja powyzszego celu, dokonuje sie poprzez dgzenie do osiggniecia pozadanej struktury finansowania na poziomie
Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. monitoruje strukture finansowania stosujac wskaznik relacji dtugu do kapitatu
wtasnego, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do kapitatéw wiasnych.

Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty
Srodkow pienieznych. Kapitaty wtasne obejmujg kapitat wiasny nalezny wspdlnikom Jednostki Dominujacej powiekszony o
udziaty niekontrolujace.

w tysigcach ztotych Nota za rok zakonczony za rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(dane przeksztatcone)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 34 4.983.889 4.403.453
dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 34 2.407.740 1.923.341
krotkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 (383.680) (382.601)
Zadtuzenie netto 7.007.949 5.944.193
Kapitat wtasny przypisany 7.781.436 7.498.819
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Udzaty niekontrolujace 33 947 14.658
Kapitaly wiasne razem 7.782.383 7.513.477
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu 0,90 0,79
witasnego

Monitoring struktury finansowania dokonywany jest w celu zapewnienia realizacji celu ujetego w Strategii Grupy Kapitatowej
Grupy LOTOS S.A. na lata 2011-2015, ktéra zaktada zmniejszenie wielko$ci zadtuzenia i osiggniecie wskaznika relacji
dtugu do kapitatu wlasnego na poziomie nieprzekraczajacym 0,4 na koniec okresu objetego Strategia.
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46. Istotne zdarzenia nastepujgce po dniu
bilansowym

1. Wdniu 10 stycznia 2012 roku nastgpita sprzedaz 100% udziatéw spétki LOTOS Parafiny Sp. zo.0. na rzecz podmiotu
zewnetrznego tj. na rzecz spotki Krokus Chem Sp. zo.o., w ktdrej swoje udziaty posiada Fundusz Nova Polonia Natexis LPIl oraz
kadra menadzerska LOTOS Parafiny Sp. zo.o. W dniu 30 listopada 2011 roku Grupa LOTOS S.A. podpisata ze spotkg Krokus
Chem Sp. zo.0. przedwstgpng umowe sprzedazy 100% udziatéw spotki LOTOS Parafiny Sp. zo.o. (patrz Nota 2 Dodatkowych
informacji i objasnien). Dodatkowym elementem transakgcji byto zawarcie w dniu 29 listopada 2011 roku siedmioletniej umowy
na dostawy gaczy parafinowych przez Grupe LOTOS S.A. na rzecz LOTOS Parafiny Sp. zo.0. Umowa zostata zawarta na czas
okreslonyod 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2018 roku. Jej szacunkowa warto$¢ wynosi 780 milionéw Ztotych netto.
Szacunkowa maksymalna wysokos$¢ kar umownych wynosi 98 milionéw zotych netto. Umowa nie zawiera zapisow, ktére
ograniczatyby mozliwo$¢ dochodzenia dodatkowego odszkodowania ponad wysoko$¢ tych kar. Pozostate warunki kontraktu nie
odbiegajg od powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw.

2. Wdniu 14 stycznia 2012 roku dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spotce LOTOS Exploration and
Production Norge AS o kwote 91.984 tysigcy NOK, do poziomu 664.718 tysigcy NOK, poprzezemisje nowych akcji serii B o
wartosci nominalnej 1 NOK kazda. Wszystkie nowo wyemitowane akcje serii B zostaty objete przez spétke LOTOS Petrobaltic
SA

3. Wdniu 17 stycznia 2012 roku w wyniku rozstrzygnigcia rundy koncesyjnej APA 2011, spétka LOTOS Exploration and Production
Norge AS pozyskata udziaty w dwoch koncesjach poszukiwawczych potozonych na Morzu Norweskim. Udzialowcami koncesji
PL 643 — blok 6406/ & 6406/4 (Halten Terrace) zostaty sp6tki LOTOS Exploration and Production Norge AS — 30%, VNG Norge
AS — 40% (operator koncesji); Edison International Spa — 30%, za$ na koncesji PL 655 — blok 6610/2 (Treena Basin): LOTOS
Exploration and Production Norge AS — 30%; Wintershall — 30% (operator koncesji); Centrica — 20%; VNG — 20%.

4. W dniu 2 lutego 2012 roku dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego w spétce LOTOS Petrobaltic S.A. Grupa
LOTOS S.A, korzystajac z przystugujacego prawa poboru, w dniu 15 grudnia 2011 roku Zozyta zapisy na akcje nowej emisji serii
C. Podwyzszenie kapitatu zakltadowego w spétce LOTOS Petrobaltic S.A. nastapito 0 2.800 tysigcy Ztotych, czyli zpoziomu 96.600
tysiecy ztotych do poziomu 99.400 tysiecy ztotych w zwigzku zemisjq 280.000 sztuk akcji imiennych serii C o warto$ci nominalnej
10 Zotych kazda akcja. Grupie LOTOS S.A. przydzielono 279.996 sztuk akgcji. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu Grupa LOTOS
S.A posiada 99,95% w kapitale zaktadowym spotki LOTOS Petrobaltic S.A.

5. Spotka LOTOS Exploration and Production Norge AS po uzyskaniu zgéd korporacyjnych w dniu 14 marca 2012 roku podjeta
decyze o rezygnacji zlicencji PL 455 i PL 515. Ponadto, w zwigzku z brakiem pozytywnych rezultatéw wiercen na licencji PL 455
orazwynikami badan potencjatu geologicznego zasobéw, na dzier 31 grudnia 2011 roku dokonano odpisu aktualizujgcego
skapitalizowanych kosztéw badan na licencji PL 455 opisanych szerzej w 18 Dodatkowych informacji i objasnien.
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