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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ,.Grupa” lub ,,Grupa Kapitalowa”)
jest Grupa LOTOS S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Spotka™).

Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 wrzesnia 1991 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miedci sie w Gdansku, ul. Elblaska 133.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku
nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania mig¢dzynarodowych standardéw rachunkowosci
(Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz, Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
0 rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdzn. zm. — ,ustawa
o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane - sprawozdania finansowe Grupy zgodnie -
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez UE. Obowigzek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok
obrotowy rozpoczynajacy sie w 2005 roku i pdzniej.

W dniu 10 kwietnia 2002 roku jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000106150.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 5830000960 nadany w dniu ¢ czerwca 1993 roku
oraz symbol REGON: 190541636 nadany w dniu 25 lutego1998 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest:
» gdmictwo ropy naftowej i gazu ziemnego (PKD 06),
» wytlwarzanie i przetwarzanie koksu i produktéw rafinacji ropy naftowej (PKD 19),
» produkcja gazéw technicznych (PKD 20.11),
« produkeja pozostatych podstawowych chemikaliow nieorganicznych (PKD 20.13),
» produkcja pozostalych podstawowych chemikaliéw organicznych (PKD 20.14),
» produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych (PKD 20.16),

» wytwarzanie i zaopatrzenie w energie elekiryczna, gaz, pare wodna, goraca wode
i powietrze do ukfaddw klimatyzacyjnych (PKD 35),

+ pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody (PKD 36),

+ roboty zwigzane z budowa rurociagéw, linii telekomunikacyjnych
1 elektroenergetycznych (PKD 42.2),

» wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostatych instalacji
budowlanych (PKD 43.2),

» sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych (PKD 46.71),
» sprzedaz hurtowa wyrobéw cliemicznych (PKD 46.75),

» transport kolgjowy towaréw (PKD 49.2),

« transport rurociagowy (PKD 49.5),

« przeladunek towaréw (PKD 52.24),
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1. Informacje ogolne (ciag dalszy)

« magazynowanie i przechowywanie towarow (PKD 352.1),
« badania i analizy techniczne (PKD 71.2),

» badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych (PKD 72.19).

Zakres dziatalnosci podmiotow zaleznych, wspdizaleznych i stowarzyszonych jest zwiazany
z dzialalnoscia jednostki dominujacej.

W dniu 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 129 873
tysiace zlotych. Kapital wiasny Grupy na ten dzien wynosil 7 782 383 tysiace zlotych.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych z dnia 29 lipca
2005 roku (Dz. U. nr 184 z 2005 roku, poz. 1539, z pOZniejszymi zmianami) na dziefi
31 grudnia 2011 roku struktura wlasnoéci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej byla

nastepujaca:
Liczba Liczba Wartosé Udziat w kapitale
akcji glosdw nominalna akeji podstawowym
Skarb Panstwa 69.076.392 69.076.392 - 69.076.392 53,19%
Pozostali 60.796.970 60.796.970 60.796.970 46,81%
akcjonariusze
Razem 129.873.362 129.873.362 129.873.362 100,00%

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2011 roku oraz
po dacie bilansowej, do dnia 17 kwietnia 2012 roku, mialy miejsce nastepujace zmiany
w strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego:

* Przyjecie akeji serii C Grupy LOTOS S.A. do depozytu papier6w wartosciowych
przez KDPW S.A., dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gieldowego akeji serii
Grupy LOTOS S.A. ‘

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW) na podstawie Uchwaly Zarzadu
or 895/10 z dnia 29 grudnia 2010 roku postanowil przyjaé do depozytu papieréw
wartosciowych 16.173.362 akcje zwykle na okaziciela serii C spolki Grupa LOTOS S.A.
o warto$ci nominalnej 1 zloty kazda oraz oznaczy¢ je kodem PLLOTOS00025 pod warunkiem
podjecia decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, na ktdry zostaty
wprowadzone inne akcje Grupy LOTOS S.A. oznaczone kodem PLLOTOS00025, przez
spbike prowadzaca ten rynek.

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwala Nr 16/2011 z dnia
4 stycznia 2011 roku postanowil dopuscié do obrotu gieldowego na rynku podstawowym
16.173.362 akcje zwykle na okaziciela serii C spotki Grupa LOTOS S.A. o wartosci nominaln
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1 zloty kazda. Na podétawie wyzej wymienionej uchwaly Zarzad Gieldy postanowit
wprowadzi¢ z dniem 10 stycznia 2011 roku w trybie zwyktym do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym akcje serii C spotki Grupa LOTOS S.A. o ktérych mowa powyzej.

Zgodnie z Komunikatem Dziatu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
S.A. (KDPW), w dniu 10 stycznia 2011 roku nastapila rejestracja w KDPW 16.173.362 akcji
Grupy LOTOS S.A. pod kodem ISIN PLLOTOS00025. Laczna liczba papierdw
wartosciowych po rejestracji pod kodem [SIN PLLOTOS00025 wyniosta 129.804.251.

* Zmniejszenie udzialu w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Grupy
LOTOS S.A. przez ING Otwarty Fundusz Emerytalny

W dniu 7 lutego 2011 roku Zarzad Grupy LOTOS S.A. otrzymat zawiadomienie, zgodnie
zktorym ING Otwarty Fundusz Emerytalny, w wyniku zbycia akcji Spéiki rozliczonych - -
W dniu 2 lutego 2011 roku, obnizyt udzial w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta ponizej 5%.

Przed zbyciem akeji ING Otwarty Fundusz Emerytalny posiadal 6.640.532 akcje Grupy
LOTOS S.A., stanowiace 5,11% kapitalu zakladowego Emitenta i byt uprawniony
do 6.640.532 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowilo 5,11% ogolngj
liczby gloséw. W dniu 7 lljtego 2011 roku na rachunku papieréw warto$ciowych Funduszu
ING znajdowaly si¢ 5.957.442 akcje Grupy LOTOS S.A., co stanowito 4,59% jej kapitatu
zaktadowego i uprawniato do 5.957.442 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Grupy LOTOS S.A., stanowigcych 4,59% ogélnej liczby gloséw.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy jednostki dominujacej nie zmienit sie.

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 17 kwietnia 2012 roku wchodzili:

Pawel Olechnowicz - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Marek Sokolowski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji i Rozwoju
Mariusz Machajewski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych
Maciej Szozda - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Handlu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w skiadzie Zarzadu jednostki dominujacej.
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA LOTOS S.A.
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2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzieri 31 grudnia 2011 roku w sktad Grupy Kapitalowej Grupa LOTOS S.A. wchodzily
nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Podmiot Dzien
Rodzaj opinii o uprawniony, ktory bilansowy,
. . Metoda prnt przeprowadzil na ktory
Nazwa jednestki e sprawozdaniu .
konsolidacji badanie sporzadzono
finansowym
sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
LOTOS Oil S.A. komsolidacia |y, Jastrrezen | VSt & Young 31.12.2011
peha Audit sp. z 0.0.
'LOTOS Paliwa Sp. zo.o. | <onsolidacia | ctizesen | Emsté& Young 31.12.2011
= S pelna - Audit sp. z o.0.
LOTOS Asfalt Sp. z o.0. konsolidacja bez zastrzezen Erns‘t & Young 31.12.2011
- pelna Audit sp. z o0.0. ,
LOTOS Kolej Sp. zo.o. | Komsolidacja |y ctrzezen | Ermsté& Young 31.12.2011
peina Audit sp. z 0.0. ‘
LOTOS Petrobaltic S.A .. | bezzastzeed
. : konsolidacja zawierajaca Ermst & Young
(spdika posiada swojg ) . 31.12.2011
o pena uzupelniajace Audit sp. z o.0.
grupe kapitalows) S
objasnienie
bez-zastrzezen
. konsolidacja zawierajaca Emst & Young
Energobaltic Sp. z 0.0, " pela uzupetniajace Audit sp. 0.0, 31.12.2011
objasnienie
bez zastrzezefi
LOTOS Exploration and konsolidacja zawierajgca Emst & Young AS, 31.12.2011
Production Norge AS pelna uzupeliajace Norwegia e
objasnienia
AB LOTOS Geonafta Konsolidac Eomst & Y
onsolidacja . rnst oun,
(spotka posiada swoja petna ! bez zastrzezen Baltic UAB, Li t%v a 31.12.2011
grupe kapitatows)
. bez zastrzeZen
LOTOS Czechowice S.A, o - . .
. . . konsolidacja zawierajaca Rewit Potudnie
(spotka posiada swojg o 31.12.2011
orupe kapitatowa) peina uzupetniajace Sp. z 0.0, .
Sfupe kap objasnienie
bez zastrzezeti
LO?OS Jas.% odS.A. . konsolidacja zawierajaca Kancelaria biegtych -
(spoika posiada swoja pelna uzupehiajace | Tewidentéw Rewido 31.12.2011
grupe kapitalows) s L Sn. 2 0.0
objasnienie p. Z 0.0.
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Raport z badania skonselidowanege sprawozdania finansowego
za rok zakonezony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiqcach zlotych)

Sklad Grupy Kapitalowej (ciag dalszy)
idaci Kancelaria bieglych
LOTOS Parafiny Sp. z o.0. konls)(;ﬁ]c;ac_la bez zastrzezen | Lowidentow R;\i?i[do 31.12.2011
Sp.zo.0.
LOTOS Serwis Sp. z 0.0. konsolidacja | bezzastrzezeh | gy wesn soo | 3112010
pela P
LOTOS Lab S konsolidacja |, e 31.12.2011
ab Sp. z 0.0, pelna €z zastrzezen | py Audit Sp. z 0.0. 1220
LOTOS Tank Sp. z o.0. k°“;§i;ia°~'a bez zastrzezen | FY AuditSp.zo.0. | 31.12.2011
RCEkoenergia Sp. z o.0. konsolidacfa bez zastrzezen Rewit Pofudnie '31.12.2011
pefna Sp. z o.0.
bez zastrzezen
LOTOS konsolidacja zawierajaca Rewit Poludnie 31.12.2011
Biopaliwa Sp. z 0.0. pela uzupetniajace Sp. z 0.0. o
objasnienie
Miliana Shipping
Company Ltd. ' konsolidacja - Savvides Audit
(spotka posiada swojg pelna bez zastrzezef Limited, Cypr 31.12.2011
grupg kapitatowa)
. konsolidacja . Emst & Young
UAB Genciu Nafta pelna bez zastrzezen Baltic UAB, Litwa 31.12.2011
LOTOS Gaz S.A. konsolidacja brak obowigzlu brak obowigzku 31.12.2011
w likwidacji pema badania badania o
LOTOS konsolidacja brak obowiazku brak obowiazku 31.12.2011
Ekoenergia Sp. z 0.0, pehna badania badania o
LOTOS konsolidacfa brak obowiazku brak obowiazku 31.12.2011
Straz Sp. z 0.0. pema badania badania o
LOTOS konsolidacja brak obowiazku brak obowigzku 31.12.2011
Ochrona Sp. z o.0. pelna badania badania o
LOTOS Park konsolidacja brak obowigzku brak obowiazku 31.12.2011
Technologiczny Sp. z o.0. peina badania badania e
Aphrodite Offshore konsolidacja brak obowigzku brak obowiazku 31.12.2011
Services N.V. petna badania badania o

"W dniu 23 stycznia 2012 roku nastapita rejestracja zmiany nazwy spétki Miliana Shipping Company
Limited na Miliana Shipholding Company Limited. :

M
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA LOTOS S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqeach ztotych)

2, Skiad Grupy Kapitalowej (cigg dalszy)

Na dzienn 31 grudnia 2011 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadanych przez Grupe
w podmiotach zaleznych jest rtéwny udzialowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Udzialy w nastgpujacych podmiotach wspétzaleznych (bezposrednio i posrednio) wykazane
zostaly metodg proporcjonalna w skonsolidowanym sprawozdaniv finansowym Grupy
na dzien 31 grudnia 2011 roku:

Nazwa podmiotu Siedziba Rodzaj dziatalnosci

Poszukiwanie i wydobycie

UAB Manifoldas Gargzdai, Litwa .
ropy naftowej

Poszukiwanie i wydobycie

- UAB Minijos Nafta Gargzdai, Litwa .
ropy naftowej

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
Jjednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 2 dodatkowych informaciji
i objadnien (,,informacja dodatkowa™) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku.
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA LOTOS S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dria 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqcach ztotych)

3.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 17 grudnia 2009 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza Spokki do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu art, 56

ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,

podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym

(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pézn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezalezngj opmu o skonsolidowanym sprawozdaniu ﬁnansowym

Na podstawie umowy zawarte] w dniu 18 maja 2010 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catosc. Nasze procedury nie obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktére nic maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako cato$é.

Na podstawie naszego badania, z dniem 17 kwietnia 2012 roku wydali$my opini¢ bieglego
rewidenta z uzupelniajacym objasnieniem o nastepujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Spolki Grupa LOTOS S,A.

1.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej Grupa LOTOS S.A. (,,Grupy”), w ktorej jednostka dominujaca jest
Grupa LOTOS S.A. (,,Spétka”) z siedziba w Gdansku, ul. Elblgska 135, za rok zakoniczony
dnia 31 grudnia 2011 roku, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z pozyciji finansowe;j
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych, skonsolidowane
sprawozdanie zmian w kapitatach wiasnych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i obJasmema (,,zataczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢ 1 jasnod¢ =zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spotki.
Ponadto Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby
zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci
(Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pbzn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci™).
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA LOTOS S.A.
Raport z badania skonsolidowanege sprawozdania Sfinansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku
{(w tysiqcach =torych)

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (ciag dalszy)

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych
aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
1 finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

» rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych “standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obegjmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng poprawnosei przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spotki, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku bylo przedmiotem naszego badania i z dniem 11 kwietnia 2011 roku
wydalismy opinie z uzupelniajacym objasnieniem o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym dotyczacym wskazanej przez Zarzad Spolki niepewno$ci co do realizacji
aktywow ujetych w zwiazku z nakladami poniesionymi na zakup udzialéw oraz eksploatacje
ztoza YME.

5. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatainosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2011
roku;

+ sporzgdzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE;

* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

S ErnsT&YOUNG 9/18 M Z—




GRUPA KAPITALOWA GRUPA LOTOS S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoliczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqeach ztotych)

3.1 Opinia bicglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (ciag dalszy)

6. Jak przedstawiono w nocie 17 dodatkowych informacji i objasnieft do zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa wykazuje jako $rodki trwale w budowie
naklady poniesione przez spétke LOTOS Exploration and Production Norge AS na zakup
udziatéw w norweskich koncesjach wydobywezych dotyczacych 20% udzialéw w zlozu YME,
a takze koszty odwiertéw oraz inne nakfady poniesione dotychczas na eksploatacje tego zloza.
Grupa przeprowadzita opisany w przedmiotowej nocie test na utrate wartosci tych aktywow
w oparciu o analizy zdyskontowanych przeplywéw pienieznych dla posiadanych 20%
udzialdw w zasobach weglowodoréw w ramach nabytych koncesji wydobywczych
obejmujacych projekt zagospodarowania zloza YME, a nastepnie dokonata w 2011 roku
odpisu z tytulu utraty wartosci w kwocie 256 milionow zlotych (wplyw na wynik finansowy

" netto po uwzglednieniu podatku odroczonego wyniést 90 miliondéw zfotych), aktualizujacego
wartos¢  zaangazowanych naktadéw do lacznej wysokosci 1218 miliondw zlotych.
Nie zglaszajac zastrzezefi do prawidlowosci i rzetelnosci zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na wskazana przez Zarzad Spolki niepewno$é
co do wysokosci realizacji pozostalych aktywéw ujetych w zwiazku ze zlozem YME
w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zwiazang z faktem,
ze prognozowane przeplywy pienigzne uzaleznione sq od szeregu przyszlych zdarzef,
w szczegllnosci od zmiennosci rynkowych cen ropy nafiowej, a takze mozliwosci pozyskania
dalszego istotnego finansowania niezbgdnego do uruchomienia produkcji.

7. Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dziatalnosci Grupy w okresie
0d dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznalismy,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie

_postanowienia rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebgdacego paristwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pézn. zm. - ,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy w okresie od dnia
18 lipca 2011 roku do dnia 17 kwietnia 2012 roku, w tym w miejscu gdzie prowadzone sa
ksiggi rachunkowe Spotki od dnia 18 lipca 2011 roku do dnia 5 sierpnia 2011 roku, od dnia
12 wrzesnia 2011 roku do dnia 16 wrzesnia 2011 roku, od dnia 14 listopada 2011 roku do dnia
25 listopada 2011 roku, od dnia 5 grudnia 2011 roku do dnia 9 grudnia 2011 roku, od dnia
23 stycznia 2012 roku do dnia 2 marca 2012 roku, od dnia 12 marca 2012 do dnia 14 marca
2012 roku oraz od dnia 3 kwietnia 2012 roku do dnia 5 kwietnia 2012 roku.
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GRUFPA KAPITALOWA GRUPA LOTOS S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
{w tysigcach zlotych)

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepno$é danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelno$é i jasnosé
sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowo$é dokumentacji
konsolidacyjnej. O$wiadczyl on, iz udostepnil nam wszysikie sprawozdania finansowe
Jednostek  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym  dokumentacje
konsolidacyjng oraz pozostate wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnier.
Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 17 kwietnia 2012 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
+ kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjne;,

« wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

* . ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen
ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia. :

W oswiadczeniu potwierdzono, Zze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku
zostalo zbadane przez Marcina Zielinskiego, kluczowego bieglego rewidenta nr ewidencyijny
10402,-dzia1ajalcego w imienfu Emst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1, wpisanej na prowadzona przez Krajows Izbe Bieglych Rewidentéw liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 130. Dzialajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok =zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku opini¢
z uzupelniajacym objasnieniem o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
dotyczacym wskazanej przez Zarzad Spotki niepewnosei co do realizacji aktywow ujetych
w zwiazku z naktadami poniesionymi na zakup udziatéw oraz eksploatacje zloza YME.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoticzony dnia 31 grudnia 2010 roku
zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu
27 czerwca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy zostato
ztozone w dniu 4 lipca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywéw pienigznych, skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitatach wiasnych
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu 28 Ilutego
2012 roku zostaly opublikowane w Monitorze Polskim B numer 686.
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA LOTOS S.A.
Raport z badania skonsofidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoniezony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigecach ztotych)

4. Sytuacja finansowa
4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazZniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy
w latach 2009 - 2011, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2011 roku i dnia
31 grudnia 2010 roku z uwzglednieniem faktu, ze:

» dane finansowe za 2010 rok zostaly zaprezentowane zgodnie ze zmianami opisanymi
w punkcie 9.2 dodatkowych informacji i objaénieri do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku.

» dane finansowe za 2009 rok zostaly zaprezentowane zgodnie ze zmianami opisanymi
w punkcie 9.2 dodatkowych informacji i objasnieri do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Wskazniki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku wyliczono na podstawie danych- - -

finansowych zawartych w zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére bylo przedmiotem badania przez kluczowego
bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu uprawnionego, bez uwzglqdmema
wplywu zastrzezefi zawartych w opiniach bieglego rewidenta za te lata.

2011 2010 2009

suma bilansowa 20423 220 17 727 364 15225952
kapital wlasny 7 782 383 7513 477 6 846 145
wynik finansowy netto 649 322 681 353 911 812
rentowno$é majatku (%) 32% 3,8% 6,0%

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow

rentowno$é kapitalu wlasnego (%) 8,6% 10,0% 15,4%

wynik finansowy netto x 100%

kapital wiasny na poczatek okresu

rentownosé netto sprzedazy (%) 2,2% 3,5% 64%

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktow,
towaréw i materialéw

plynnosé — wskaznik plynnosei I 1,29 1,33 1,88

aktywa obrotowe ogdtem
zobowiazania krétkoterminowe
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA LOTOS S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqeach ztotych)

z20m 2010 2009

plynnosé — wskaznik plynnosci ITI 0,06 0,07 0,13

$rodki pieniezne
zobowigzania krotkoterminowe

szybkos¢ obrotu naleznosei 26 dni 32 dni 37 dni

naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatow

okres splaty zobowiazan 37 dni 36 dni 24 dni

* zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
X 365 dni
wartosé sprzedanych towardw i materialow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktdw

szybko$é obrotu zapaséw 76 dni 89 dni 80 dni

zapasy x 363 dni

wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

trwalo$é struktury finansowania (%) 66,7% 70,9% 82,1%

(kapitat wlasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100%

suma pasywow
obcigZenie majatku zobowigzaniami (%) 61,9% 57,6% 55,0%

(suma pasywow— kapitat whasny) x 100%

suma aktywow

wskainik inflacji: -
srednioroczny ) 4,3% 2,6% 3.5%
od grudnia do grudnia 4,6% 3,1% 3,5%

4,2 Komentarz

Analiza przedstawionych wielkosci 1 wskaznikow wskazuje na wystapienie w 2011 roku
nastgpujacych tendencji:

Wszystkie wskazniki rentowno$ci ulegly obnizeniu w 2011 roku w pordwnaniu do lat
poprzednich. Bylo to spowodowane obnizeniem sie wyniku finansowego netto w trakcie
analizowanego okresu 2009-2011, przy Jednoczesnym wzroécie aktywéw, wartoécei kapitalu
wlasnego oraz przychodow Ze sprzedazy netto.
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA LOTOS S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowesgo
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w wsiqeach =fotych)

4.2 Komentarz (ciag dalszy)

Wskaznik rentownosci majatku, ktéry w 2011 roku wyniést 3,2%, ulegt zmniejszeniu o 0,6
punktu procentowego w pordwnaniu z 2010 rokiem, kiedy to wynosit 3,8%, natomiast w 2009
roku ksztaltowal si¢ na poziomie 6,0%. Rentowno$é kapitatlu wlasnego ulegla zmniejszenin
0 1,4 punktu procentowego do poziomu 8,6% w 2011 roku, w poréwnaniu do 2010 roku kiedy
wynosita 10,0%. W 2009 roku wskaznik ten ksztaltowal sie na pozibmie 15,4%. Wskaznik
rentownosci sprzedazy ulegl obnizeniu o 1,3 punktu procentowego w 2011 roku do poziomu
2,2%, z poziomu 3,5% w 2010 roku, natomiast w 2009 roku wynosit 6,4%.

Wskaznik plynnosci I (plynnos¢ biezaca) wynidsl 1,29 na koniec 2011 roku i ksztaltowal sie
na zblizonym poziomie w poréwnaniu do stanu na koniec 2010 roku, kiedy wyniést
odpowiednio 1,33, natomiast ulegt obnizeniu w poré6wnaniu do 2009 roku, kiedy ksztaltowat
si¢ na poziomie 1,88. Zmniejszenie to spowodowane bylo znaczacym wzrostem zobowiazan
krétkoterminowych przy stosunkowo mniejszym wzroscie majatku obrotowego.

Wskaznik plynnoéci III' réwniez ulegal systematycznemu obnizaniu na przestrzeni lat
2009-2011. Na koniec 2011 roku wskaznik ten wyniést 0,06, w poréwnaniu do poziomu 0,07
na koniec 2010 roku oraz 0,13 na koniec 2009 roku. Zmiany tego wskaznika w analizowanym
okresie wynikaly ze znacznego wzrostu zobowiazan kredytowych na realizacje Programu 10+.

Szybkos¢ obrotu naleznosci w analizowanych latach 2009-2011 ulegala systematycznemu
skracaniu, poczawszy od poziomu 37 dni w 2009 roku, poprzez 32 dni w 2010 roku,
do poziomu 26 dni w 2011 roku. Zmiany te wynikaja z wyzszego wzrostu przychodéw ze
sprzedazy netto w stosunku do wzrostu poziomu naleznosci krétkoterminowych. Z kolei okres
splaty zobowigzain w tym samym okresie ulega systematycznemu wydtuzaniu, od poziomu
24 dni w 2009 roku, poprzez wydhuzenie o 12 dni do poziomu 36 dni w 2010 roku, a nastepnie
wydluzenie o kolejny 1 dzien do poziomu 37 dni w 2011 roku. Zmiany te s glownie
wynikiem stosunkowo szybszego wzrostu zobowiazah krétkoterminowych ponad poziom
zwigkszania sie kosztow dziafalnoci operacyjnej. Natomiast wskaznik szybkosci obrotu
zapaséw wahal si¢ w przedziale 76-89 dni w latach 2009-2011, poczawszy od poziomu 80 dni
w 2009 roku, poprzez wydtuzenie o 9 dni do poziomu 89 dni w 2010 roku, aby nastepnie ulec
skréceniu o 13 dni do poziomu 76 dni w 2011 roku. Wskazany trend to efekt wzrostu stanu
zapasow, przy jednoczesnych fluktuacjach zmiany przyrostu kosztéw dzialalnosci operacyjne;.

Wskazniki trwalosci struktury finansowania oraz obcigzenia majatku zobowiazaniami wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wskazuja na rosnace zaangazowanie Kapitalu obcego
w finansowanie dzialalnosci Grupy na koniec 2011 roku w poréwnaniu do analogicznego
stanu na koniec lat ubieglych. Wskainik obciazenia majatku zobowiazaniami ulegat
systematycznemu podwyzszaniu w latach 2009-2011 z poziomu 55,0% w 2009 roku, poprzez
57,6% w 2010 roku do poziomu 61,9% na koniec 2011 roku na skutek wzrostu wartosci
zobowiazan ogdlem wobec sumy aktywow, gléwnie zwiazanych z zakoficzeniem finansowania
1 zaciggania nowych zobowiazan na realizacje Programu 10+ a takze innych inwestycji.

Wskaznik trwatosci struktury finansowania wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku
wskazuje na mniejsze zaangazowanie udziatu kapitatu stalego w finansowanie dzialalnosci
Grupy w 2011 roku w porédwnaniu do analogicznego stanu na koniec lat poprzednich.
Wskaznik ten na koniec 2009 roku wynosit 82,1%, nastepnie ulegt obnizeniu o ponad
11 punktéw procentowych do poziomu 70,9% na koniec 2010 roku, aby na koniec 2011 roku
osiggnaé poziom nizszy jeszcze o 4,4 punktu procentowego, to jest 66,7%.
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA LOTOS S.A.
Raport z badania skonsolidewanego sprawozdania finansowego
za rok zakodiczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqeach ztotch)

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujgca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej
12 miesigey liczac od dnja 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W punkcie 5 dodatkowych informacji i objasnieri do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonhczony dnia 31 grudnia 2011 roku Zarzad jednostki
dominujacej wskazal, ze bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdania finansowe jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnodci przez te jednostki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy
od dnia 31 grudnia 2011 roku i Zze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki,

Elf ERNST & YOUNG 15/18 MZ



GRUPA KAPITALOWA GRUPA LOTOS S.A,
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania JSinansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqeach =totyeh)

IL

3.1

3.2

3.3

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnosé i poprawnoéé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliémy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej,
ktore nie zostalyby usuniete, w tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna
odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna (a w szczegOlnodei obejmujacych wylaczenia
dotyczace korekt konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazati oraz kapitalow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w punkcie
10 dodatkowych informacji i objasniefi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw, zobowiazan i Kkapitaléw wlasnych Grupy =zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym-za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna,

Wartosé firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Spos6b ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono
w punktach 2 i 10.4 dodatkowych informacji i objasniei w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan kapitaléw wilasnych, w tym udziatow niekontrolujacych jest zgodny
z dokumentacja konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Udzialy
nickontrolujace na dziefi 31 grudnia 2011 roku wynosity 947 tysiecy zlotych. Udzialy
niekontrolujace zostaly ustalone prawidiowo i sq zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitaléw wlasnych przedstawiono w nocie 32 dodatkowych informacji
1 objasnient w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej zostaly
sporzadzone na dzied 31 grudnia 2011 roku i obgjmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.
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4.1

4.2

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete komsolidacja,
zawartych w warto$ci aktywéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz calo$ci lub czesei udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

Skutki sprzedazy 95,5% akcji w ,,PLASTEKOL Organizacja Odzysku” S.A zostaly wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie z odpowiednimi dokumentami
prawnymi i z dokumentacja konsolidacyjna.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalnodci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidewanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku.

Stuszno$¢ odstgpstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawezo$ci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy micjsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosei.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2011 roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unig Europejska.
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GRUPA KAPITALOWA GRUPA LOTOS S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonezony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tvsiqcach zlotych)

10.

11.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy

ZapoznalisSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoétki na temat dzialalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (..sprawozdanie z dziatalnosci™) i uznalismy,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebgdgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pézn. zm.).

Zgodnos¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawezym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow
1 umow jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystalismy z wynikow prac niezaleznych specjalistéw:
o aktuariuszy odpowiedzialnych za wyliczenie wartodci obecnej przyszlych zobowiazan
wobec pracownikow z innych tytutéw niz wynagrodzenia,
» specjalistow ds. wyceny przejetych aktywdéw i zobowiazan w ramach transakceji nabycia
udziatow wiekszosciowych w AB Geonafta.
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