00-124 Warszawa

Tel. +48 22557 70 00
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

IH”“HNMM“NHII””“'"””m“ Ell ERNST & YOUNG

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzoreczej Spotki Grupa LOTOS S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej Grupa LOTOS S.A. (.Grupy”), w ktérej jednostka dominujacg jest
Grupa LOTOS S.A. (.,Spétka™) z siedziba w Gdanisku, ul. Elblaska 1335, za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej
sporzadzone na dzief 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych, skonsolidowane
sprawozdanie zmian w kapitalach wlasnych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,.zalaczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad
Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy spetnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152
z 2009 roku poz. 1223, z pdézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem
bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$émy stosownie
do postanowien:

e rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosé.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku bylo przedmiotem naszego badania i z dniem 11 kwietnia 2011 roku wydali$my opinie
z uzupelniajacym objasnieniem o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczacym
wskazanej przez Zarzad Spolki niepewnosci co do realizacji aktywéw ujetych w zwiazku
z naktadami poniesionymi na zakup udzialéw oraz eksploatacje ztoza YME.
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Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku,
Jak tez sytuacji majatkowe;j i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku;

 sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez UE;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdaii finansowych.

Jak przedstawiono w nocie 17 dodatkowych informacji i objasnien do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa wykazuje jako $rodki trwale w budowie
nakfady poniesione przez spotke LOTOS Exploration and Production Norge AS na zakup
udzialéw w norweskich koncesjach wydobywczych dotyczacych 20% udzialéw w ztozu YME,
a takze koszty odwiertéw oraz inne naklady poniesione dotychczas na eksploatacje tego zloza.
Grupa przeprowadzita opisany w przedmiotowej nocie test na utrate wartosci tych aktywow
W oparciu o analizy zdyskontowanych przeplywow pienieznych dla posiadanych 20% udzialow
w zasobach weglowodoréw w ramach nabytych koncesji wydobywczych obejmujacych projekt
zagospodarowania zloza YME, a nastgpnie dokonata w 2011 roku odpisu z tytutu utraty wartosci
w kwocie 256 milionéw zlotych (wplyw na wynik finansowy netto po uwzglednieniu podatku
odroczonego wynidst 90 milionow zlotych), aktualizujacego warto$¢ zaangazowanych nakladow
do 1lacznej wysokosci 1218 miliondow zlotych. Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci
1 rzetelnosci zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage
na wskazang przez Zarzad Spotki niepewno$é¢ co do wysokoscei realizacji pozostatych aktywow
ujetych w zwiazku ze zlozem YME w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zwiazang z faktem, ze prognozowane przeplywy pieni¢zne uzaleznione sa od szeregu przysztych
zdarzen, w szczegblnosci od zmiennosci rynkowych cen ropy naftowej, a takze mozliwosci
pozyskania dalszego istotnego finansowania niezbednego do uruchomienia produkcji.

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spéiki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnoci®) i uznali$my,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pézn. zm. - _rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych™).
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